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AURIX PRO V2

FORMACION MACRO, ECONOMIA REAL Y GESTION PROFESIONAL DE XAUUSD

Manual completo - version extendida para estudio por modulos y grabacion de clases

MACRO INSTITUCIONAL - ECONOMIA REAL - PRECIO - LIQUIDEZ - EXPOSICION

AVISO DE USO

Este material es educativo. No constituye asesoramiento financiero personalizado, recomendacion de inversion ni
promesa de rentabilidad. XAUUSD, CFDs, futuros y productos apalancados implican riesgo elevado. El objetivo del
manual es formar criterio, no vender una entrada magica.

Capa Que aporta al alumno

AURIX Marco macro: tipos reales, Fed, bonos, dolar, liquidez, datos,
posicionamiento y flujos fisicos.

LIFT Operativa practica: estructura, liquidez, sesiones, campanas, stop
interno, margen y ejecucion.

Economia real Lectura de produccion, consumo, credito, vivienda, energia, pymes y
deterioro tangible del sistema.

Playbook Proceso diario para transformar datos en sesgo, zonas, invalidacion y
decision de operar o esperar.
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Indice general

Este manual esta pensado para estudiarse como una formacion completa. Cada modulo puede convertirse en un video
largo: primero se explica la idea, despues se baja a XAUUSD, luego se revisan errores y por ultimo se convierte en una
regla operativa.

Modulo 0 - Mapa completo del metodo
Como se estudia AURIX PRO y como se transforma informacion en sesgo operativo

Modulo 1 - El oro como dinero y activo monetario
Por que XAUUSD no se analiza como una commodity normal

Modulo 2 - Economia real vs economia financiera
La diferencia entre lo que vive la sociedad y lo que descuenta el mercado

Modulo 3 - Estructura del mercado, actores y derivados
Quien opera el oro, que instrumento usas y que significa operar XAUUSD

Modulo 4 - Tipos reales: el motor principal del oro
US10Y menos T10YIE como coste de oportunidad del oro

Modulo 5 - Fed, FedWatch y expectativas
La Fed mueve el oro a traves del cambio en expectativas

Modulo 6 - Bonos, curva, Bund y subastas
El mercado de bonos como tablero donde se repricing el oro

Modulo 7 - Dolar global y divisas clave
DXY, EURUSD, USDJPY y USDCNH como mapa del dolar y Asia

Modulo 8 - Liquidez del sistema
WALCL, RRP y TGA como mapa de dinero disponible

Modulo 9 - Datos macro y sorpresa
CPL, PPI, PCE, NFP y la diferencia entre consenso y realidad publicada

Modulo 10 - Economia real aplicada
Consumo, credito, pymes, vivienda, energia, transporte y empleo de calidad

Modulo 11 - Posicionamiento y microestructura
COT, GLD, open interest, volumen, basis, contango y backwardation

Modulo 12 - Flujos fisicos y bancos centrales
WGC, SGE premium, China, India y demanda oficial

Modulo 13 - Lectura de precio, sesiones y liquidez
De la macro al grafico: zonas, barridas, rechazo y aceptacion

Modulo 14 - Driver dominante y semaforo macro
Como decidir largo, corto o esperar sin forzar narrativa

Modulo 15 - Gestion de exposicion, campanas y promedios
Promediar solo cuando la tesis, el margen y el contexto lo permiten

Modulo 16 - Proceso diario y playbook final
El metodo de 15 minutos para transformar datos en plan operativo
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Como estudiar esta V2

Esta version esta escrita como manual completo. Cada modulo puede transformarse en una clase larga porque contiene
marco conceptual, aplicacion a XAUUSD, tablas, errores, ejercicios y resumen. No esta pensado para leerse de una vez,
sino por bloques.

RECOMENDACION DE ESTUDIO

Lee un modulo, crea un resumen propio de una pagina y despues aplica el modulo a una sesion real de XAUUSD. La
formacion se vuelve valiosa cuando se convierte en proceso diario.
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MODULO 0

MAPA COMPLETO DEL METODO

Como se estudia AURIX PRO y como se transforma informacion en sesgo operativo

Duracion sugerida del video: 60-90 min - Lectura + ejercicios + aplicacion diaria

Objetivos del modulo

e Entender el orden completo del sistema.
e Diferenciar formacion, analisis y ejecucion.
e Aprender a no operar cuando el contexto no esta claro.

Este modulo se estudia con una regla: el oro no se interpreta por una sola variable. Se interpreta como resultado de
varias fuerzas que compiten entre si. Cuando el alumno aprende a ordenar esas fuerzas, deja de reaccionar a cada
vela y empieza a construir criterio.

Mapa mental del modulo

Este modulo existe para que el alumno conecte mapa completo del metodo con decisiones reales en XAUUSD. No se
estudia como teoria aislada: se estudia para saber cuando el oro tiene viento de cola, cuando tiene viento en contra,
cuando el precio solo esta limpiando liquidez y cuando el riesgo de cuenta obliga a no operar.

La forma correcta de estudiar esta parte es repetir siempre la misma secuencia: concepto, dato observable,
interpretacion, aplicacion al oro, error frecuente y regla operativa. Si falta cualquiera de esas piezas, el conocimiento
queda bonito pero no se convierte en proceso.

En una clase en video, este modulo deberia explicarse con ejemplos de graficos, calendario macro y lectura de contexto.
En el PDF, el objetivo es que puedas pausar, subrayar y convertir cada punto en un checklist propio.

Elemento Pregunta que debes responder Decision que permite
Concepto Que significa realmente? Evita memorizar sin entender
Dato Donde lo puedo verificar? Reduce opinion y narrativa
Interpretacion Es alcista, bajista, mixto o NV? Construye sesgo
Aplicacion Como afecta a XAUUSD hoy? Convierte contexto en plan
Gestion Cuanto riesgo permite? Protege la cuenta

0.1 La promesa real del metodo

El objetivo no es predecir XAUUSD. El objetivo es reducir el numero de decisiones impulsivas y convertir cada sesion en
un diagnostico: que manda hoy, que contexto hay debajo, donde esta la liquidez y que riesgo permite la cuenta.

Uso educativo. No es recomendacion de inversion ni promesa de rentabilidad. Pagina 4



AURIX PRO V2 | XAUUSD - Macro - Economia Real - Liquidez - Gestion

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

REGLA OPERATIVA

Antes de usar esta seccion en una operacion, escribe una frase exacta: 'La promesa real del metodo apoya / contradice
/ no afecta mi sesgo porque.... Si no puedes completarla con un dato concreto, no la uses para aumentar exposicion.

0.2 Las cuatro capas

El oro se lee en cuatro capas: macro, economia real, microestructura y gestion. La capa macro define viento; la economia
real define fragilidad de fondo; la microestructura define donde se ejecuta; la gestion decide si merece la pena exponerse.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

Situacion Lectura institucional Accion sugerida
Tipo real Baja o se vuelve negativo Sube o se mantiene alto
Dolar DXY baja / EURUSD sube DXY sube / EURUSD baja
Liquidez WALCL sube, RRP/TGA bajan WALCL baja, TGA sube
Riesgo VIX >20 con refugio Risk-on con yields altos

0.3 Jerarquia de factores

Tipos reales, dolar, liquidez, riesgo, posicionamiento, energia y flujos fisicos no pesan igual. La jerarquia impide que una
noticia secundaria destruya el criterio.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

| REGLA OPERATIVA |
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Antes de usar esta seccion en una operacion, escribe una frase exacta: 'Jerarquia de factores apoya / contradice / no
afecta mi sesgo porque...". Si no puedes completarla con un dato concreto, no la uses para aumentar exposicion.

0.4 Driver dominante

Cada dia hay un factor que manda mas que los demas. Identificarlo es mas importante que leer veinte datos. Si no puedes
decir que manda hoy, no tienes sesgo.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

Situacion Lectura institucional Accion sugerida
Tipo real Baja o se vuelve negativo Sube o se mantiene alto
Dolar DXY baja / EURUSD sube DXY sube / EURUSD baja
Liquidez WALCL sube, RRP/TGA bajan WALCL baja, TGA sube
Riesgo VIX >20 con refugio Risk-on con yields altos

0.5 Semaforo macro

El semaforo convierte datos en decision: verde, amarillo, rojo o esperar. No es una senal de compra o venta; es un filtro
de exposicion.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

REGLA OPERATIVA

Antes de usar esta seccion en una operacion, escribe una frase exacta: 'Semaforo macro apoya / contradice / no afecta
mi sesgo porque.... Si no puedes completarla con un dato concreto, no la uses para aumentar exposicion.

0.6 Como usar este manual

Lee primero el modulo completo, despues repite la tabla final y por ultimo convierte cada concepto en una regla escrita
en tu playbook diario.
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La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

Situacion Lectura institucional Accion sugerida
Tipo real Baja o se vuelve negativo Sube o se mantiene alto
Dolar DXY baja / EURUSD sube DXY sube / EURUSD baja
Liquidez WALCL sube, RRP/TGA bajan WALCL baja, TGA sube
Riesgo VIX >20 con refugio Risk-on con yields altos

Aplicacion especifica a XAUUSD

En XAUUSD, mapa completo del metodo debe integrarse con la jerarquia general. No sustituye al resto del sistema. Una
senal aislada puede explicar una parte del movimiento, pero el oro rara vez se mueve de forma sostenible si tipos reales,
dolar, liquidez y riesgo estan completamente desalineados.

Cuando el precio se mueve a favor de esta lectura y ademas hay confirmacion en DXY/US10Y/VIX, el movimiento gana
calidad. Cuando el precio se mueve a favor pero los pilares macro contradicen, lo clasificamos como tecnico, squeeze o
fragil. Esa clasificacion cambia la gestion: menos tamano, menos promedios, cierre mas rapido.

Una buena formacion no te ensena a tener siempre razon. Te ensena a saber cuando una idea merece riesgo y cuando
solo es una narrativa atractiva.

Errores frecuentes

e  Usar una sola variable para justificar toda la operacion.

e  Confundir contexto de largo plazo con entrada intradia.

e Promediar porque el precio se alejo, no porque la tesis siga valida.

e Ignorar calendario macro o eventos de liquidez.

e Cambiar la explicacion despues de entrar para no cerrar con perdida.

Ejercicio practico

Abre un grafico de XAUUSD y reconstruye una sesion reciente usando este modulo. Marca el precio antes del movimiento,
identifica el dato o contexto dominante, escribe que habria dicho el semaforo y decide si el trade era largo, corto o
esperar. La respuesta correcta no es ganar el trade; es explicar si el riesgo estaba justificado.

Pregunta Respuesta del alumno

Que dato o factor mandaba?
Apoyaba o contradecia al oro?
Que hizo DXY?

Que hizo US10Y/tipo real?
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Habia evento cerca?

La entrada era valida o habia que esperar?

Caso aplicado del modulo

Imagina una sesion en la que XAUUSD llega a una zona importante y el alumno quiere actuar usando el modulo 0. La
forma correcta no es mirar solo la vela. Primero se pregunta que dice este modulo, despues que dicen los pilares
superiores y por ultimo sila cuenta permite asumir el escenario adverso.

Escenario A: el precio toca una zona, el contexto del modulo confirma el sesgo, DXY y US10Y no contradicen, el evento
macro ya paso y el margen es amplio. En este caso la operacion puede estudiarse, pero aun exige confirmacion de precio:
rechazo, consolidacion o aceptacion segun el setup.

Escenario B: el precio toca la misma zona, pero el contexto del modulo contradice, hay dato macro cerca o el tipo real se
mueve en contra. La zona sigue existiendo en el grafico, pero deja de ser operativa. Esta distincion es una de las
diferencias principales entre un trader que dibuja niveles y un trader que gestiona riesgo.

Escenario Contexto Decision
A Modulo confirma + pilares superiores no Esperar confirmacion y operar con tamano
contradicen normal
B Modulo confirma pero tipo real/dolar Reducir tamano o esperar
contradicen
C Modulo contradice y precio llega rapido No entrar primer toque
D Dato macro o Fed speaker cercano Esperar publicacion y digestion

Desarrollo extendido para clase

Si este modulo se convierte en video, la explicacion debe ir mas alla de la definicion. El alumno tiene que ver como mapa
completo del metodo aparece en una sesion real: antes del movimiento, durante el movimiento y despues de que el
mercado ya haya usado la narrativa para justificarlo.

La primera parte de la clase debe dedicarse a destruir la interpretacion simplista. En trading de oro casi todas las frases
faciles son incompletas: 'inflacion sube, oro sube’, 'dolar sube, oro baja', 'guerra, compra oro'. A veces funcionan, pero no
son leyes. El metodo AURIX PRO ensena a preguntar que parte de esa frase esta respaldada por datos y cual es solo
narrativa.

La segunda parte debe llevar al alumno al dato. No sirve decir que una variable importa si no se sabe donde consultarla,
con que retraso sale, si es diaria, semanal o mensual y si el dato esta revisado. El alumno debe aprender a marcar NV
cuando no puede verificar. Esa pequena disciplina cambia toda la calidad del analisis.

La tercera parte debe bajar a ejecucion. Un mismo contexto puede producir tres decisiones distintas: operar, esperar o
reducir exposicion. La diferencia no esta solo en la direccion del sesgo, sino en la calidad de la confluencia y en la
distancia hasta la invalidacion. Un buen sesgo con mala gestion sigue siendo una mala operacion.

La cuarta parte debe incluir una discusion honesta sobre los limites. Ningun modulo predice el mercado por si solo. Cada
modulo reduce incertidumbre en una dimension. La ventaja aparece cuando varias dimensiones apuntan en la misma
direccion y el riesgo de cuenta permite aguantar el ruido normal sin convertirlo en una amenaza de supervivencia.

Por ultimo, la clase debe cerrar con una conversion practica: una frase de playbook. Ejemplo: 'no busco largos agresivos
si el modulo confirma presion bajista y ademas US10Y/DXY no han girado'. Ese tipo de frase vale mas que memorizar diez
conceptos porque se usa en tiempo real.

Parte de la clase Objetivo pedagogico Resultado esperado
Concepto Entender la idea sin grafico El alumno puede explicarla con sus palabras
Dato Saber medirlo y verificarlo El alumno conoce fuente y frecuencia
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Oro Traducirlo a XAUUSD El alumno sabe si apoya o contradice
Riesgo Definir limite El alumno sabe cuando no operar
Playbook Crear regla diaria El alumno puede repetir el proceso

Guion sugerido para video del modulo

Abrir con una pregunta: que problema resuelve este modulo en XAUUSD?
Explicar el concepto sin grafico, usando una metafora simple.

Mostrar el dato o variable observable que permite medirlo.

Abrir un grafico de oro y senalar donde esa variable habria cambiado la lectura.
Mostrar un ejemplo donde el modulo evita una mala entrada.

Cerrar con una regla escrita para el playbook diario.

FRASE PARA RECORDAR

S Uk W

El alumno no debe terminar el modulo diciendo 'entiendo mapa completo del metodo'. Debe terminar diciendo: 'se
exactamente que dato mirar, que significa para XAUUSD y cuando no debo usarlo'.

Resumen del modulo

e  Mapa completo del metodo no es teoria aislada: es una pieza del proceso diario.

e Lacalidad del analisis depende de verificar datos y ordenar jerarquias.

e Siun dato no se verifica, no se usa para aumentar conviccion.

e Lagestion decide el tamano y la supervivencia, incluso cuando el analisis es bueno.
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MODULO 1

ELL. ORO COMO DINERO Y ACTIVO

MONETARIO

Por que XAUUSD no se analiza como una commodity normal

Duracion sugerida del video: 60-90 min - Lectura + ejercicios + aplicacion diaria

Objetivos del modulo

e Ver el oro como reserva monetaria.
e Distinguir inversion en oro de trading en XAUUSD.
e Comprender por que el oro compite contra dolar y bonos.

Este modulo se estudia con una regla: el oro no se interpreta por una sola variable. Se interpreta como resultado de
varias fuerzas que compiten entre si. Cuando el alumno aprende a ordenar esas fuerzas, deja de reaccionar a cada

vela y empieza a construir criterio.

Mapa mental del modulo

Este modulo existe para que el alumno conecte el oro como dinero y activo monetario con decisiones reales en XAUUSD.
No se estudia como teoria aislada: se estudia para saber cuando el oro tiene viento de cola, cuando tiene viento en contra,
cuando el precio solo esta limpiando liquidez y cuando el riesgo de cuenta obliga a no operar.

La forma correcta de estudiar esta parte es repetir siempre la misma secuencia: concepto, dato observable,
interpretacion, aplicacion al oro, error frecuente y regla operativa. Si falta cualquiera de esas piezas, el conocimiento
queda bonito pero no se convierte en proceso.

En una clase en video, este modulo deberia explicarse con ejemplos de graficos, calendario macro y lectura de contexto.
En el PDF, el objetivo es que puedas pausar, subrayar y convertir cada punto en un checklist propio.

Elemento Pregunta que debes responder Decision que permite
Concepto Que significa realmente? Evita memorizar sin entender
Dato Donde lo puedo verificar? Reduce opinion y narrativa
Interpretacion Es alcista, bajista, mixto o NV? Construye sesgo
Aplicacion Como afecta a XAUUSD hoy? Convierte contexto en plan
Gestion Cuanto riesgo permite? Protege la cuenta
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1.1 Oro no es petroleo

El petroleo se consume; el oro se acumula. Esa diferencia cambia todo. El precio del oro no depende solo de consumo
industrial, sino de confianza, reservas, tipos reales, dolar y riesgo de contraparte.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

REGLA OPERATIVA

Antes de usar esta seccion en una operacion, escribe una frase exacta: 'Oro no es petroleo apoya / contradice / no
afecta mi sesgo porque...". Si no puedes completarla con un dato concreto, no la uses para aumentar exposicion.

1.2 Las tres funciones del dinero

Medio de intercambio, unidad de cuenta y deposito de valor. El dinero fiat cumple bien las dos primeras, pero pierde
poder adquisitivo con inflacion. El oro compite en la tercera.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

Situacion Lectura institucional Accion sugerida
Tipo real Baja o se vuelve negativo Sube o se mantiene alto
Dolar DXY baja / EURUSD sube DXY sube / EURUSD baja
Liquidez WALCL sube, RRP/TGA bajan WALCL baja, TGA sube
Riesgo VIX >20 con refugio Risk-on con yields altos

1.3 Oro frente a bonos

Un bono paga cupon, pero depende del emisor. El oro no paga nada, pero no es pasivo de nadie. La batalla real es poder
adquisitivo y confianza.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.
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El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

REGLA OPERATIVA

Antes de usar esta seccion en una operacion, escribe una frase exacta: 'Oro frente a bonos apoya / contradice / no
afecta mi sesgo porque...". Si no puedes completarla con un dato concreto, no la uses para aumentar exposicion.

1.4 1971y el sistema fiat

La ruptura del patron oro marco el inicio del sistema actual: monedas sin convertibilidad directa y deuda publica como
activo central. Desde entonces el oro actua como espejo de la confianza monetaria.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

Situacion Lectura institucional Accion sugerida
Tipo real Baja o se vuelve negativo Sube o0 se mantiene alto
Dolar DXY baja / EURUSD sube DXY sube / EURUSD baja
Liquidez WALCL sube, RRP/TGA bajan WALCL baja, TGA sube
Riesgo VIX >20 con refugio Risk-on con yields altos

1.5 Desdolarizacion como proceso lento

La desdolarizacion no es un evento de un dia. Es una tendencia de reservas, comercio y geopolitica. El oro se beneficia
cuando bancos centrales quieren reducir dependencia del dolar.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Silo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

REGLA OPERATIVA

Antes de usar esta seccion en una operacion, escribe una frase exacta: 'Desdolarizacion como proceso lento apoya /
contradice / no afecta mi sesgo porque...". Si no puedes completarla con un dato concreto, no la uses para aumentar
exposicion.
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1.6 Aplicacion a XAUUSD

En intradia puedes estar corto aunque seas alcista estructural. La clave es separar marco monetario de ejecucion
apalancada.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

Situacion Lectura institucional Accion sugerida
Tipo real Baja o se vuelve negativo Sube o se mantiene alto
Dolar DXY baja / EURUSD sube DXY sube / EURUSD baja
Liquidez WALCL sube, RRP/TGA bajan WALCL baja, TGA sube
Riesgo VIX >20 con refugio Risk-on con yields altos

Aplicacion especifica a XAUUSD

En XAUUSD, el oro como dinero y activo monetario debe integrarse con la jerarquia general. No sustituye al resto del
sistema. Una senal aislada puede explicar una parte del movimiento, pero el oro rara vez se mueve de forma sostenible si
tipos reales, dolar, liquidez y riesgo estan completamente desalineados.

Cuando el precio se mueve a favor de esta lectura y ademas hay confirmacion en DXY/US10Y/VIX, el movimiento gana
calidad. Cuando el precio se mueve a favor pero los pilares macro contradicen, lo clasificamos como tecnico, squeeze 0
fragil. Esa clasificacion cambia la gestion: menos tamano, menos promedios, cierre mas rapido.

Una buena formacion no te ensena a tener siempre razon. Te ensena a saber cuando una idea merece riesgo y cuando
solo es una narrativa atractiva.

Errores frecuentes

e Usar una sola variable para justificar toda la operacion.

e  Confundir contexto de largo plazo con entrada intradia.

e  Promediar porque el precio se alejo, no porque la tesis siga valida.

e Ignorar calendario macro o eventos de liquidez.

e Cambiar la explicacion despues de entrar para no cerrar con perdida.

Ejercicio practico

Abre un grafico de XAUUSD y reconstruye una sesion reciente usando este modulo. Marca el precio antes del movimiento,
identifica el dato o contexto dominante, escribe que habria dicho el semaforo y decide si el trade era largo, corto o
esperar. La respuesta correcta no es ganar el trade; es explicar si el riesgo estaba justificado.

Pregunta Respuesta del alumno

Que dato o factor mandaba?
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Apoyaba o contradecia al oro?
Que hizo DXY?

Que hizo US10Y/tipo real?
Habia evento cerca?

La entrada era valida o habia que esperar?

Caso aplicado del modulo

Imagina una sesion en la que XAUUSD llega a una zona importante y el alumno quiere actuar usando el modulo 1. La
forma correcta no es mirar solo la vela. Primero se pregunta que dice este modulo, despues que dicen los pilares
superiores y por ultimo si la cuenta permite asumir el escenario adverso.

Escenario A: el precio toca una zona, el contexto del modulo confirma el sesgo, DXY y US10Y no contradicen, el evento
macro ya paso y el margen es amplio. En este caso la operacion puede estudiarse, pero aun exige confirmacion de precio:
rechazo, consolidacion o aceptacion segun el setup.

Escenario B: el precio toca la misma zona, pero el contexto del modulo contradice, hay dato macro cerca o el tipo real se
mueve en contra. La zona sigue existiendo en el grafico, pero deja de ser operativa. Esta distincion es una de las
diferencias principales entre un trader que dibuja niveles y un trader que gestiona riesgo.

Escenario Contexto Decision
A Modulo confirma + pilares superiores no Esperar confirmacion y operar con tamano
contradicen normal
B Modulo confirma pero tipo real/dolar Reducir tamano o esperar
contradicen
C Modulo contradice y precio llega rapido No entrar primer toque
D Dato macro o Fed speaker cercano Esperar publicacion y digestion

Desarrollo extendido para clase

Si este modulo se convierte en video, la explicacion debe ir mas alla de la definicion. El alumno tiene que ver como el oro
como dinero y activo monetario aparece en una sesion real: antes del movimiento, durante el movimiento y despues de
que el mercado ya haya usado la narrativa para justificarlo.

La primera parte de la clase debe dedicarse a destruir la interpretacion simplista. En trading de oro casi todas las frases
faciles son incompletas: 'inflacion sube, oro sube’, 'dolar sube, oro baja', 'guerra, compra oro'. A veces funcionan, pero no
son leyes. El metodo AURIX PRO ensena a preguntar que parte de esa frase esta respaldada por datos y cual es solo
narrativa.

La segunda parte debe llevar al alumno al dato. No sirve decir que una variable importa si no se sabe donde consultarla,
con que retraso sale, si es diaria, semanal o mensual y si el dato esta revisado. El alumno debe aprender a marcar NV
cuando no puede verificar. Esa pequena disciplina cambia toda la calidad del analisis.

La tercera parte debe bajar a ejecucion. Un mismo contexto puede producir tres decisiones distintas: operar, esperar o
reducir exposicion. La diferencia no esta solo en la direccion del sesgo, sino en la calidad de la confluencia y en la
distancia hasta la invalidacion. Un buen sesgo con mala gestion sigue siendo una mala operacion.

La cuarta parte debe incluir una discusion honesta sobre los limites. Ningun modulo predice el mercado por si solo. Cada
modulo reduce incertidumbre en una dimension. La ventaja aparece cuando varias dimensiones apuntan en la misma
direccion y el riesgo de cuenta permite aguantar el ruido normal sin convertirlo en una amenaza de supervivencia.

Por ultimo, la clase debe cerrar con una conversion practica: una frase de playbook. Ejemplo: 'no busco largos agresivos
si el modulo confirma presion bajista y ademas US10Y/DXY no han girado'. Ese tipo de frase vale mas que memorizar diez
conceptos porque se usa en tiempo real.
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Parte de la clase Objetivo pedagogico Resultado esperado
Concepto Entender la idea sin grafico El alumno puede explicarla con sus palabras
Dato Saber medirlo y verificarlo El alumno conoce fuente y frecuencia
Oro Traducirlo a XAUUSD El alumno sabe si apoya o contradice
Riesgo Definir limite El alumno sabe cuando no operar
Playbook Crear regla diaria El alumno puede repetir el proceso

Guion sugerido para video del modulo

7. Abrir con una pregunta: que problema resuelve este modulo en XAUUSD?

8. Explicar el concepto sin grafico, usando una metafora simple.

9. Mostrar el dato o variable observable que permite medirlo.

10. Abrir un grafico de oro y senalar donde esa variable habria cambiado la lectura.
11. Mostrar un ejemplo donde el modulo evita una mala entrada.

12. Cerrar con una regla escrita para el playbook diario.

FRASE PARA RECORDAR

El alumno no debe terminar el modulo diciendo 'entiendo el oro como dinero y activo monetario'. Debe terminar
diciendo: 'se exactamente que dato mirar, que significa para XAUUSD y cuando no debo usarlo'.

Resumen del modulo

e El oro como dinero y activo monetario no es teoria aislada: es una pieza del proceso diario.
e Lacalidad del analisis depende de verificar datos y ordenar jerarquias.

e Siun dato no se verifica, no se usa para aumentar conviccion.

e Lagestion decide el tamano y la supervivencia, incluso cuando el analisis es bueno.
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MODULO 2

ECONOMIA REAL VS ECONOMIA

FINANCIERA

La diferencia entre lo que vive la sociedad y lo que descuenta el mercado

Duracion sugerida del video: 60-90 min - Lectura + ejercicios + aplicacion diaria

Objetivos del modulo

e  Separar precio financiero de realidad productiva.
e  Usar datos reales como contexto, no como excusa.
e Entender por que el mercado puede subir con economia fragil.

La economia real no se mueve a la velocidad de una vela. Se deteriora o mejora por acumulacion: credito, empleo,
costes, energia, vivienda, consumo y produccion. El trader debe aprender a leer esa capa sin confundirla con una

senal inmediata de entrada.

Mapa mental del modulo

Este modulo existe para que el alumno conecte economia real vs economia financiera con decisiones reales en XAUUSD.
No se estudia como teoria aislada: se estudia para saber cuando el oro tiene viento de cola, cuando tiene viento en contra,
cuando el precio solo esta limpiando liquidez y cuando el riesgo de cuenta obliga a no operar.

La forma correcta de estudiar esta parte es repetir siempre la misma secuencia: concepto, dato observable,
interpretacion, aplicacion al oro, error frecuente y regla operativa. Si falta cualquiera de esas piezas, el conocimiento
queda bonito pero no se convierte en proceso.

En una clase en video, este modulo deberia explicarse con ejemplos de graficos, calendario macro y lectura de contexto.
En el PDF, el objetivo es que puedas pausar, subrayar y convertir cada punto en un checklist propio.

Elemento Pregunta que debes responder Decision que permite
Concepto Que significa realmente? Evita memorizar sin entender
Dato Donde lo puedo verificar? Reduce opinion y narrativa
Interpretacion Es alcista, bajista, mixto o NV? Construye sesgo
Aplicacion Como afecta a XAUUSD hoy? Convierte contexto en plan
Gestion Cuanto riesgo permite? Protege la cuenta
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2.1 Que es economia real

Produccion, transformacion, transporte, distribucion, empleo util, energia, credito y consumo. Esa cadena es la base
tangible de una economia.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

REGLA OPERATIVA

Antes de usar esta seccion en una operacion, escribe una frase exacta: 'Que es economia real apoya / contradice / no
afecta mi sesgo porque...". Si no puedes completarla con un dato concreto, no la uses para aumentar exposicion.

2.2 Economia financiera

Precios de activos, expectativas, derivados, liquidez, valoraciones y flujos. Puede separarse durante mucho tiempo de la
economia real.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

Situacion Lectura institucional Accion sugerida
Consumo Gasto real sube con salarios reales Gasto nominal sube por precios/deuda
Credito Prestamos fluyen y morosidad baja Condiciones se endurecen / defaults suben
Pymes Margenes estables y credito disponible Costes altos y ventas debiles
Vivienda Affordability mejora Hipotecas caras y ventas caen

2.3 Por que la bolsa no es la economia

Un indice puede subir por concentracion, recompras, flujos pasivos o narrativa mientras pymes, hogares y credito se
deterioran.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.
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El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

REGLA OPERATIVA

Antes de usar esta seccion en una operacion, escribe una frase exacta: 'Por que la bolsa no es la economia apoya /
contradice / no afecta mi sesgo porque...". Si no puedes completarla con un dato concreto, no la uses para aumentar
exposicion.

2.4 Inflacion oficial vs inflacion vivida

El trader no debe basarse solo en el titular. Debe mirar energia, alquiler, alimentos, servicios, salarios reales y capacidad
de compra.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

Situacion Lectura institucional Accion sugerida
Consumo Gasto real sube con salarios reales Gasto nominal sube por precios/deuda
Credito Prestamos fluyen y morosidad baja Condiciones se endurecen / defaults suben
Pymes Margenes estables y credito disponible Costes altos y ventas debiles
Vivienda Affordability mejora Hipotecas caras y ventas caen

2.5 Empleo real

No importa solo cuantos empleos se crean, sino que calidad tienen, cuantas horas se trabajan, cuantos son tiempo parcial
y si sostienen consumo.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

REGLA OPERATIVA

Antes de usar esta seccion en una operacion, escribe una frase exacta: 'Empleo real apoya / contradice / no afecta mi
sesgo porque.... Si no puedes completarla con un dato concreto, no la uses para aumentar exposicion.
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2.6 Aplicacion al oro

Una economia real fragil sostiene el oro a medio plazo si el mercado descuenta recortes o deterioro; pero si la fragilidad
viene con inflacion y yields altos, el oro puede sufrir en intradia.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

Situacion Lectura institucional Accion sugerida
Consumo Gasto real sube con salarios reales Gasto nominal sube por precios/deuda
Credito Prestamos fluyen y morosidad baja Condiciones se endurecen / defaults suben
Pymes Margenes estables y credito disponible Costes altos y ventas debiles
Vivienda Affordability mejora Hipotecas caras y ventas caen

Aplicacion especifica a XAUUSD

En XAUUSD, economia real vs economia financiera debe integrarse con la jerarquia general. No sustituye al resto del
sistema. Una senal aislada puede explicar una parte del movimiento, pero el oro rara vez se mueve de forma sostenible si
tipos reales, dolar, liquidez y riesgo estan completamente desalineados.

Cuando el precio se mueve a favor de esta lectura y ademas hay confirmacion en DXY/US10Y/VIX, el movimiento gana
calidad. Cuando el precio se mueve a favor pero los pilares macro contradicen, lo clasificamos como tecnico, squeeze 0
fragil. Esa clasificacion cambia la gestion: menos tamano, menos promedios, cierre mas rapido.

Una buena formacion no te ensena a tener siempre razon. Te ensena a saber cuando una idea merece riesgo y cuando
solo es una narrativa atractiva.

Errores frecuentes

e Usar una sola variable para justificar toda la operacion.

e  Confundir contexto de largo plazo con entrada intradia.

e  Promediar porque el precio se alejo, no porque la tesis siga valida.

e Ignorar calendario macro o eventos de liquidez.

e Cambiar la explicacion despues de entrar para no cerrar con perdida.

Ejercicio practico

Abre un grafico de XAUUSD y reconstruye una sesion reciente usando este modulo. Marca el precio antes del movimiento,
identifica el dato o contexto dominante, escribe que habria dicho el semaforo y decide si el trade era largo, corto o
esperar. La respuesta correcta no es ganar el trade; es explicar si el riesgo estaba justificado.

Pregunta Respuesta del alumno

Que dato o factor mandaba?
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Apoyaba o contradecia al oro?
Que hizo DXY?

Que hizo US10Y/tipo real?
Habia evento cerca?

La entrada era valida o habia que esperar?

Caso aplicado del modulo

Imagina una sesion en la que XAUUSD llega a una zona importante y el alumno quiere actuar usando el modulo 2. La
forma correcta no es mirar solo la vela. Primero se pregunta que dice este modulo, despues que dicen los pilares
superiores y por ultimo si la cuenta permite asumir el escenario adverso.

Escenario A: el precio toca una zona, el contexto del modulo confirma el sesgo, DXY y US10Y no contradicen, el evento
macro ya paso y el margen es amplio. En este caso la operacion puede estudiarse, pero aun exige confirmacion de precio:
rechazo, consolidacion o aceptacion segun el setup.

Escenario B: el precio toca la misma zona, pero el contexto del modulo contradice, hay dato macro cerca o el tipo real se
mueve en contra. La zona sigue existiendo en el grafico, pero deja de ser operativa. Esta distincion es una de las
diferencias principales entre un trader que dibuja niveles y un trader que gestiona riesgo.

Escenario Contexto Decision
A Modulo confirma + pilares superiores no Esperar confirmacion y operar con tamano
contradicen normal
B Modulo confirma pero tipo real/dolar Reducir tamano o esperar
contradicen
C Modulo contradice y precio llega rapido No entrar primer toque
D Dato macro o Fed speaker cercano Esperar publicacion y digestion

Desarrollo extendido para clase

Si este modulo se convierte en video, la explicacion debe ir mas alla de la definicion. El alumno tiene que ver como
economia real vs economia financiera aparece en una sesion real: antes del movimiento, durante el movimiento y
despues de que el mercado ya haya usado la narrativa para justificarlo.

La primera parte de la clase debe dedicarse a destruir la interpretacion simplista. En trading de oro casi todas las frases
faciles son incompletas: 'inflacion sube, oro sube’, 'dolar sube, oro baja', 'guerra, compra oro'. A veces funcionan, pero no
son leyes. El metodo AURIX PRO ensena a preguntar que parte de esa frase esta respaldada por datos y cual es solo
narrativa.

La segunda parte debe llevar al alumno al dato. No sirve decir que una variable importa si no se sabe donde consultarla,
con que retraso sale, si es diaria, semanal o mensual y si el dato esta revisado. El alumno debe aprender a marcar NV
cuando no puede verificar. Esa pequena disciplina cambia toda la calidad del analisis.

La tercera parte debe bajar a ejecucion. Un mismo contexto puede producir tres decisiones distintas: operar, esperar o
reducir exposicion. La diferencia no esta solo en la direccion del sesgo, sino en la calidad de la confluencia y en la
distancia hasta la invalidacion. Un buen sesgo con mala gestion sigue siendo una mala operacion.

La cuarta parte debe incluir una discusion honesta sobre los limites. Ningun modulo predice el mercado por si solo. Cada
modulo reduce incertidumbre en una dimension. La ventaja aparece cuando varias dimensiones apuntan en la misma
direccion y el riesgo de cuenta permite aguantar el ruido normal sin convertirlo en una amenaza de supervivencia.

Por ultimo, la clase debe cerrar con una conversion practica: una frase de playbook. Ejemplo: 'no busco largos agresivos
si el modulo confirma presion bajista y ademas US10Y/DXY no han girado'. Ese tipo de frase vale mas que memorizar diez
conceptos porque se usa en tiempo real.
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Parte de la clase Objetivo pedagogico Resultado esperado
Concepto Entender la idea sin grafico El alumno puede explicarla con sus palabras
Dato Saber medirlo y verificarlo El alumno conoce fuente y frecuencia
Oro Traducirlo a XAUUSD El alumno sabe si apoya o contradice
Riesgo Definir limite El alumno sabe cuando no operar
Playbook Crear regla diaria El alumno puede repetir el proceso

Guion sugerido para video del modulo

13.
14.
15.
16.
17.
18.

Abrir con una pregunta: que problema resuelve este modulo en XAUUSD?
Explicar el concepto sin grafico, usando una metafora simple.

Mostrar el dato o variable observable que permite medirlo.

Abrir un grafico de oro y senalar donde esa variable habria cambiado la lectura.
Mostrar un ejemplo donde el modulo evita una mala entrada.

Cerrar con una regla escrita para el playbook diario.

FRASE PARA RECORDAR

El alumno no debe terminar el modulo diciendo 'entiendo economia real vs economia financiera'. Debe terminar
diciendo: 'se exactamente que dato mirar, que significa para XAUUSD y cuando no debo usarlo'.

Resumen del modulo

Economia real vs economia financiera no es teoria aislada: es una pieza del proceso diario.
La calidad del analisis depende de verificar datos y ordenar jerarquias.

Siun dato no se verifica, no se usa para aumentar conviccion.

La gestion decide el tamano y la supervivencia, incluso cuando el analisis es bueno.
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MODULO 3

ESTRUCTURA DEL. MERCADO, ACTORES

Y DERIVADOS

Quien opera el oro, que instrumento usas y que significa operar XAUUSD

Duracion sugerida del video: 60-90 min - Lectura + ejercicios + aplicacion diaria

Objetivos del modulo

e Entender la diferencia entre oro fisico, futuros, ETF y CFD.
e Aprender que la ejecucion tambien es riesgo.
e Introducir stop interno y campanas.

La lectura de precio no sustituye a la macro. La traduce a ejecucion. Una zona solo vale si el contexto le da sentido y si
el precio confirma rechazo, aceptacion o absorcion.

Mapa mental del modulo

Este modulo existe para que el alumno conecte estructura del mercado, actores y derivados con decisiones reales en
XAUUSD. No se estudia como teoria aislada: se estudia para saber cuando el oro tiene viento de cola, cuando tiene viento
en contra, cuando el precio solo esta limpiando liquidez y cuando el riesgo de cuenta obliga a no operar.

La forma correcta de estudiar esta parte es repetir siempre la misma secuencia: concepto, dato observable,
interpretacion, aplicacion al oro, error frecuente y regla operativa. Si falta cualquiera de esas piezas, el conocimiento
queda bonito pero no se convierte en proceso.

En una clase en video, este modulo deberia explicarse con ejemplos de graficos, calendario macro y lectura de contexto.
En el PDF, el objetivo es que puedas pausar, subrayar y convertir cada punto en un checklist propio.

Elemento Pregunta que debes responder Decision que permite
Concepto Que significa realmente? Evita memorizar sin entender
Dato Donde lo puedo verificar? Reduce opinion y narrativa
Interpretacion Es alcista, bajista, mixto o NV? Construye sesgo
Aplicacion Como afecta a XAUUSD hoy? Convierte contexto en plan
Gestion Cuanto riesgo permite? Protege la cuenta

3.1 Actores del mercado

Bancos centrales, fondos macro, CTAs, productores, joyeria, ETFs, bancos, market makers y retail participan por motivos
distintos.
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La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

REGLA OPERATIVA

Antes de usar esta seccion en una operacion, escribe una frase exacta: 'Actores del mercado apoya / contradice / no
afecta mi sesgo porque...". Si no puedes completarla con un dato concreto, no la uses para aumentar exposicion.

3.2 XAUUSD no es lingote fisico

Operar XAUUSD en CFD o derivado no es mover oro fisico. Es operar exposicion financiera que replica el precio.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

Situacion Lectura institucional Accion sugerida
Barrida y regreso Liquidez tomada y fallo Evaluar reversal
Ruptura y aceptacion Repricing real No promediar contra
Impulso vertical Stop hunt o repricing Esperar digestion
Compresion Preparacion de expansion Definir zonas

3.3 Contrapartida

Cada compra necesita venta y cada venta necesita compra. El precio se mueve hacia donde hay liquidez suficiente para
ejecutar.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Silo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

REGLA OPERATIVA
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Antes de usar esta seccion en una operacion, escribe una frase exacta: 'Contrapartida apoya / contradice / no afecta mi
sesgo porque...". Si no puedes completarla con un dato concreto, no la uses para aumentar exposicion.

3.4 Brokers y ejecucion

Spread, slippage, swap, stop out y especificaciones del contrato son parte de la estrategia. No se puede hablar de
promedios sin conocer el broker.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

Situacion Lectura institucional Accion sugerida
Barrida y regreso Liquidez tomada y fallo Evaluar reversal
Ruptura y aceptacion Repricing real No promediar contra
Impulso vertical Stop hunt o repricing Esperar digestion
Compresion Preparacion de expansion Definir zonas

3.5 Market makers y liquidez

No todo barrido es conspiracion. Muchas veces el precio busca ordenes porque alli puede ejecutarse volumen.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Silo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

REGLA OPERATIVA

Antes de usar esta seccion en una operacion, escribe una frase exacta: 'Market makers y liquidez apoya / contradice /
no afecta mi sesgo porque...". Si no puedes completarla con un dato concreto, no la uses para aumentar exposicion.

3.6 Stop visible vs stop interno

No usar stop visible no significa no tener limite. El limite debe existir por perdida maxima, margen, estructura, tiempo o
giro macro.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.
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Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

Situacion Lectura institucional Accion sugerida
Barrida y regreso Liquidez tomada y fallo Evaluar reversal
Ruptura y aceptacion Repricing real No promediar contra
Impulso vertical Stop hunt o repricing Esperar digestion
Compresion Preparacion de expansion Definir zonas

Aplicacion especifica a XAUUSD

En XAUUSD, estructura del mercado, actores y derivados debe integrarse con la jerarquia general. No sustituye al resto
del sistema. Una senal aislada puede explicar una parte del movimiento, pero el oro rara vez se mueve de forma
sostenible si tipos reales, dolar, liquidez y riesgo estan completamente desalineados.

Cuando el precio se mueve a favor de esta lectura y ademas hay confirmacion en DXY/US10Y/VIX, el movimiento gana
calidad. Cuando el precio se mueve a favor pero los pilares macro contradicen, lo clasificamos como tecnico, squeeze 0
fragil. Esa clasificacion cambia la gestion: menos tamano, menos promedios, cierre mas rapido.

Una buena formacion no te ensena a tener siempre razon. Te ensena a saber cuando una idea merece riesgo y cuando
solo es una narrativa atractiva.

Errores frecuentes

e  Usar una sola variable para justificar toda la operacion.

e  Confundir contexto de largo plazo con entrada intradia.

e Promediar porque el precio se alejo, no porque la tesis siga valida.

e Ignorar calendario macro o eventos de liquidez.

e Cambiar la explicacion despues de entrar para no cerrar con perdida.

Ejercicio practico

Abre un grafico de XAUUSD y reconstruye una sesion reciente usando este modulo. Marca el precio antes del movimiento,
identifica el dato o contexto dominante, escribe que habria dicho el semaforo y decide si el trade era largo, corto o
esperar. La respuesta correcta no es ganar el trade; es explicar si el riesgo estaba justificado.

Pregunta Respuesta del alumno

Que dato o factor mandaba?
Apoyaba o contradecia al oro?
Que hizo DXY?

Que hizo US10Y/tipo real?
Habia evento cerca?

La entrada era valida o habia que esperar?
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Caso aplicado del modulo

Imagina una sesion en la que XAUUSD llega a una zona importante y el alumno quiere actuar usando el modulo 3. La
forma correcta no es mirar solo la vela. Primero se pregunta que dice este modulo, despues que dicen los pilares
superiores y por ultimo sila cuenta permite asumir el escenario adverso.

Escenario A: el precio toca una zona, el contexto del modulo confirma el sesgo, DXY y US10Y no contradicen, el evento
macro ya paso y el margen es amplio. En este caso la operacion puede estudiarse, pero aun exige confirmacion de precio:
rechazo, consolidacion o aceptacion segun el setup.

Escenario B: el precio toca la misma zona, pero el contexto del modulo contradice, hay dato macro cerca o el tipo real se
mueve en contra. La zona sigue existiendo en el grafico, pero deja de ser operativa. Esta distincion es una de las
diferencias principales entre un trader que dibuja niveles y un trader que gestiona riesgo.

Escenario Contexto Decision
A Modulo confirma + pilares superiores no Esperar confirmacion y operar con tamano
contradicen normal
B Modulo confirma pero tipo real/dolar Reducir tamano o esperar
contradicen
C Modulo contradice y precio llega rapido No entrar primer toque
D Dato macro o Fed speaker cercano Esperar publicacion y digestion

Desarrollo extendido para clase

Si este modulo se convierte en video, la explicacion debe ir mas alla de la definicion. El alumno tiene que ver como
estructura del mercado, actores y derivados aparece en una sesion real: antes del movimiento, durante el movimiento y
despues de que el mercado ya haya usado la narrativa para justificarlo.

La primera parte de la clase debe dedicarse a destruir la interpretacion simplista. En trading de oro casi todas las frases
faciles son incompletas: 'inflacion sube, oro sube’, 'dolar sube, oro baja’, 'guerra, compra oro'. A veces funcionan, pero no
son leyes. El metodo AURIX PRO ensena a preguntar que parte de esa frase esta respaldada por datos y cual es solo
narrativa.

La segunda parte debe llevar al alumno al dato. No sirve decir que una variable importa si no se sabe donde consultarla,
con que retraso sale, si es diaria, semanal o mensual y si el dato esta revisado. El alumno debe aprender a marcar NV
cuando no puede verificar. Esa pequena disciplina cambia toda la calidad del analisis.

La tercera parte debe bajar a ejecucion. Un mismo contexto puede producir tres decisiones distintas: operar, esperar o
reducir exposicion. La diferencia no esta solo en la direccion del sesgo, sino en la calidad de la confluencia y en la
distancia hasta la invalidacion. Un buen sesgo con mala gestion sigue siendo una mala operacion.

La cuarta parte debe incluir una discusion honesta sobre los limites. Ningun modulo predice el mercado por si solo. Cada
modulo reduce incertidumbre en una dimension. La ventaja aparece cuando varias dimensiones apuntan en la misma
direccion y el riesgo de cuenta permite aguantar el ruido normal sin convertirlo en una amenaza de supervivencia.

Por ultimo, la clase debe cerrar con una conversion practica: una frase de playbook. Ejemplo: 'no busco largos agresivos
si el modulo confirma presion bajista y ademas US10Y/DXY no han girado'. Ese tipo de frase vale mas que memorizar diez
conceptos porque se usa en tiempo real.

Parte de la clase Objetivo pedagogico Resultado esperado
Concepto Entender la idea sin grafico El alumno puede explicarla con sus palabras
Dato Saber medirlo y verificarlo El alumno conoce fuente y frecuencia
Oro Traducirlo a XAUUSD El alumno sabe si apoya o contradice
Riesgo Definir limite El alumno sabe cuando no operar
Playbook Crear regla diaria El alumno puede repetir el proceso
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Guion sugerido para video del modulo

19.
20.
21.
22.
23.
24.

Abrir con una pregunta: que problema resuelve este modulo en XAUUSD?
Explicar el concepto sin grafico, usando una metafora simple.

Mostrar el dato o variable observable que permite medirlo.

Abrir un grafico de oro y senalar donde esa variable habria cambiado la lectura.
Mostrar un ejemplo donde el modulo evita una mala entrada.

Cerrar con una regla escrita para el playbook diario.

FRASE PARA RECORDAR

El alumno no debe terminar el modulo diciendo 'entiendo estructura del mercado, actores y derivados'. Debe
terminar diciendo: 'se exactamente que dato mirar, que significa para XAUUSD y cuando no debo usarlo'.

Resumen del modulo

Estructura del mercado, actores y derivados no es teoria aislada: es una pieza del proceso diario.
La calidad del analisis depende de verificar datos y ordenar jerarquias.

Siun dato no se verifica, no se usa para aumentar conviccion.

La gestion decide el tamano y la supervivencia, incluso cuando el analisis es bueno.
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MODULO 4

TIPOS REALES: EL. MOTOR PRINCIPAL

DEL ORO

US10Y menos T10YIE como coste de oportunidad del oro

Duracion sugerida del video: 60-90 min - Lectura + ejercicios + aplicacion diaria

Objetivos del modulo

e  Calcular tipo real.
e Distinguir US10Y nominal de coste real.
e  Usarlo como primer filtro del oro.

Este modulo se estudia con una regla: el oro no se interpreta por una sola variable. Se interpreta como resultado de
varias fuerzas que compiten entre si. Cuando el alumno aprende a ordenar esas fuerzas, deja de reaccionar a cada
vela y empieza a construir criterio.

Mapa mental del modulo

Este modulo existe para que el alumno conecte tipos reales: el motor principal del oro con decisiones reales en XAUUSD.
No se estudia como teoria aislada: se estudia para saber cuando el oro tiene viento de cola, cuando tiene viento en contra,
cuando el precio solo esta limpiando liquidez y cuando el riesgo de cuenta obliga a no operar.

La forma correcta de estudiar esta parte es repetir siempre la misma secuencia: concepto, dato observable,
interpretacion, aplicacion al oro, error frecuente y regla operativa. Si falta cualquiera de esas piezas, el conocimiento
queda bonito pero no se convierte en proceso.

En una clase en video, este modulo deberia explicarse con ejemplos de graficos, calendario macro y lectura de contexto.
En el PDF, el objetivo es que puedas pausar, subrayar y convertir cada punto en un checklist propio.

Elemento Pregunta que debes responder Decision que permite
Concepto Que significa realmente? Evita memorizar sin entender
Dato Donde lo puedo verificar? Reduce opinion y narrativa
Interpretacion Es alcista, bajista, mixto o NV? Construye sesgo
Aplicacion Como afecta a XAUUSD hoy? Convierte contexto en plan
Gestion Cuanto riesgo permite? Protege la cuenta

4.1 Formula central

Tipo real = tipo nominal - inflacion esperada. Para el oro usamos US10Y menos T10YIE como proxy operativo.
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La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

REGLA OPERATIVA

Antes de usar esta seccion en una operacion, escribe una frase exacta: 'Formula central apoya / contradice / no afecta
mi sesgo porque...". Si no puedes completarla con un dato concreto, no la uses para aumentar exposicion.

4.2 Coste de oportunidad

El oro no paga cupon. Si el inversor recibe rendimiento real alto en bonos, el oro compite peor. Si el rendimiento real cae
0 es negativo, el oro gana atractivo.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

Situacion Lectura institucional Accion sugerida
Tipo real Baja o se vuelve negativo Sube o se mantiene alto
Dolar DXY baja / EURUSD sube DXY sube / EURUSD baja
Liquidez WALCL sube, RRP/TGA bajan WALCL baja, TGA sube
Riesgo VIX >20 con refugio Risk-on con yields altos

4.3 Direccion por encima de nivel

No basta con decir que el US10Y esta alto. Importa si el tipo real esta subiendo o bajando respecto a los dias previos.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Silo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

REGLA OPERATIVA
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Antes de usar esta seccion en una operacion, escribe una frase exacta: 'Direccion por encima de nivel apoya /
contradice / no afecta mi sesgo porque...". Si no puedes completarla con un dato concreto, no la uses para aumentar
exposicion.

4.4 Regimenes de tipo real

Tipo real negativo, bajo positivo, alto positivo y subiendo agresivo generan comportamientos distintos en XAUUSD.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Silo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

Situacion Lectura institucional Accion sugerida
Tipo real Baja o se vuelve negativo Sube o se mantiene alto
Dolar DXY baja / EURUSD sube DXY sube / EURUSD baja
Liquidez WALCL sube, RRP/TGA bajan WALCL baja, TGA sube
Riesgo VIX >20 con refugio Risk-on con yields altos

4.5 Excepciones

Bancos centrales, crisis geopolitica, desdolarizacion o liquidacion sistemica pueden romper temporalmente la relacion.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

REGLA OPERATIVA

Antes de usar esta seccion en una operacion, escribe una frase exacta: 'Excepciones apoya / contradice / no afecta mi
sesgo porque...". Si no puedes completarla con un dato concreto, no la uses para aumentar exposicion.

4.6 Aplicacion diaria

Antes de tomar sesgo, calcula si el tipo real apoya o contradice la direccion que quieres operar.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.
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Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

Situacion Lectura institucional Accion sugerida
Tipo real Baja o se vuelve negativo Sube o se mantiene alto
Dolar DXY baja / EURUSD sube DXY sube / EURUSD baja
Liquidez WALCL sube, RRP/TGA bajan WALCL baja, TGA sube
Riesgo VIX >20 con refugio Risk-on con yields altos

Aplicacion especifica a XAUUSD

En XAUUSD, tipos reales: el motor principal del oro debe integrarse con la jerarquia general. No sustituye al resto del
sistema. Una senal aislada puede explicar una parte del movimiento, pero el oro rara vez se mueve de forma sostenible si
tipos reales, dolar, liquidez y riesgo estan completamente desalineados.

Cuando el precio se mueve a favor de esta lectura y ademas hay confirmacion en DXY/US10Y/VIX, el movimiento gana
calidad. Cuando el precio se mueve a favor pero los pilares macro contradicen, lo clasificamos como tecnico, squeeze 0
fragil. Esa clasificacion cambia la gestion: menos tamano, menos promedios, cierre mas rapido.

Una buena formacion no te ensena a tener siempre razon. Te ensena a saber cuando una idea merece riesgo y cuando
solo es una narrativa atractiva.

Errores frecuentes

e  Usar una sola variable para justificar toda la operacion.

e  Confundir contexto de largo plazo con entrada intradia.

e Promediar porque el precio se alejo, no porque la tesis siga valida.

e Ignorar calendario macro o eventos de liquidez.

e Cambiar la explicacion despues de entrar para no cerrar con perdida.

Ejercicio practico

Abre un grafico de XAUUSD y reconstruye una sesion reciente usando este modulo. Marca el precio antes del movimiento,
identifica el dato o contexto dominante, escribe que habria dicho el semaforo y decide si el trade era largo, corto o
esperar. La respuesta correcta no es ganar el trade; es explicar si el riesgo estaba justificado.

Pregunta Respuesta del alumno

Que dato o factor mandaba?
Apoyaba o contradecia al oro?
Que hizo DXY?

Que hizo US10Y/tipo real?
Habia evento cerca?

La entrada era valida o habia que esperar?
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Caso aplicado del modulo

Imagina una sesion en la que XAUUSD llega a una zona importante y el alumno quiere actuar usando el modulo 4. La
forma correcta no es mirar solo la vela. Primero se pregunta que dice este modulo, despues que dicen los pilares
superiores y por ultimo sila cuenta permite asumir el escenario adverso.

Escenario A: el precio toca una zona, el contexto del modulo confirma el sesgo, DXY y US10Y no contradicen, el evento
macro ya paso y el margen es amplio. En este caso la operacion puede estudiarse, pero aun exige confirmacion de precio:
rechazo, consolidacion o aceptacion segun el setup.

Escenario B: el precio toca la misma zona, pero el contexto del modulo contradice, hay dato macro cerca o el tipo real se
mueve en contra. La zona sigue existiendo en el grafico, pero deja de ser operativa. Esta distincion es una de las
diferencias principales entre un trader que dibuja niveles y un trader que gestiona riesgo.

Escenario Contexto Decision
A Modulo confirma + pilares superiores no Esperar confirmacion y operar con tamano
contradicen normal
B Modulo confirma pero tipo real/dolar Reducir tamano o esperar
contradicen
C Modulo contradice y precio llega rapido No entrar primer toque
D Dato macro o Fed speaker cercano Esperar publicacion y digestion

Desarrollo extendido para clase

Si este modulo se convierte en video, la explicacion debe ir mas alla de la definicion. El alumno tiene que ver como tipos
reales: el motor principal del oro aparece en una sesion real: antes del movimiento, durante el movimiento y despues de
que el mercado ya haya usado la narrativa para justificarlo.

La primera parte de la clase debe dedicarse a destruir la interpretacion simplista. En trading de oro casi todas las frases
faciles son incompletas: 'inflacion sube, oro sube’, 'dolar sube, oro baja’, 'guerra, compra oro'. A veces funcionan, pero no
son leyes. El metodo AURIX PRO ensena a preguntar que parte de esa frase esta respaldada por datos y cual es solo
narrativa.

La segunda parte debe llevar al alumno al dato. No sirve decir que una variable importa si no se sabe donde consultarla,
con que retraso sale, si es diaria, semanal o mensual y si el dato esta revisado. El alumno debe aprender a marcar NV
cuando no puede verificar. Esa pequena disciplina cambia toda la calidad del analisis.

La tercera parte debe bajar a ejecucion. Un mismo contexto puede producir tres decisiones distintas: operar, esperar o
reducir exposicion. La diferencia no esta solo en la direccion del sesgo, sino en la calidad de la confluencia y en la
distancia hasta la invalidacion. Un buen sesgo con mala gestion sigue siendo una mala operacion.

La cuarta parte debe incluir una discusion honesta sobre los limites. Ningun modulo predice el mercado por si solo. Cada
modulo reduce incertidumbre en una dimension. La ventaja aparece cuando varias dimensiones apuntan en la misma
direccion y el riesgo de cuenta permite aguantar el ruido normal sin convertirlo en una amenaza de supervivencia.

Por ultimo, la clase debe cerrar con una conversion practica: una frase de playbook. Ejemplo: 'no busco largos agresivos
si el modulo confirma presion bajista y ademas US10Y/DXY no han girado'. Ese tipo de frase vale mas que memorizar diez
conceptos porque se usa en tiempo real.

Parte de la clase Objetivo pedagogico Resultado esperado
Concepto Entender la idea sin grafico El alumno puede explicarla con sus palabras
Dato Saber medirlo y verificarlo El alumno conoce fuente y frecuencia
Oro Traducirlo a XAUUSD El alumno sabe si apoya o contradice
Riesgo Definir limite El alumno sabe cuando no operar
Playbook Crear regla diaria El alumno puede repetir el proceso

Uso educativo. No es recomendacion de inversion ni promesa de rentabilidad. Pagina 32



AURIX PRO V2 | XAUUSD - Macro - Economia Real - Liquidez - Gestion

Guion sugerido para video del modulo

25.
26.
27.
28.
29.
30.

Abrir con una pregunta: que problema resuelve este modulo en XAUUSD?
Explicar el concepto sin grafico, usando una metafora simple.

Mostrar el dato o variable observable que permite medirlo.

Abrir un grafico de oro y senalar donde esa variable habria cambiado la lectura.
Mostrar un ejemplo donde el modulo evita una mala entrada.

Cerrar con una regla escrita para el playbook diario.

FRASE PARA RECORDAR

El alumno no debe terminar el modulo diciendo 'entiendo tipos reales: el motor principal del oro'. Debe terminar
diciendo: 'se exactamente que dato mirar, que significa para XAUUSD y cuando no debo usarlo'.

Resumen del modulo

Tipos reales: el motor principal del oro no es teoria aislada: es una pieza del proceso diario.
La calidad del analisis depende de verificar datos y ordenar jerarquias.

Siun dato no se verifica, no se usa para aumentar conviccion.

La gestion decide el tamano y la supervivencia, incluso cuando el analisis es bueno.
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MODULO 5

FED, FEDWATCH Y EXPECTATIVAS

La Fed mueve el oro a traves del cambio en expectativas

Duracion sugerida del video: 60-90 min - Lectura + ejercicios + aplicacion diaria

Objetivos del modulo

e Leer FedWatch y cambios de probabilidad.
e Interpretar tono Fed.
e  Evitar operar datos sin saber consenso.

Este modulo se estudia con una regla: el oro no se interpreta por una sola variable. Se interpreta como resultado de
varias fuerzas que compiten entre si. Cuando el alumno aprende a ordenar esas fuerzas, deja de reaccionar a cada

vela y empieza a construir criterio.

Mapa mental del modulo

Este modulo existe para que el alumno conecte fed, fedwatch y expectativas con decisiones reales en XAUUSD. No se
estudia como teoria aislada: se estudia para saber cuando el oro tiene viento de cola, cuando tiene viento en contra,
cuando el precio solo esta limpiando liquidez y cuando el riesgo de cuenta obliga a no operar.

La forma correcta de estudiar esta parte es repetir siempre la misma secuencia: concepto, dato observable,
interpretacion, aplicacion al oro, error frecuente y regla operativa. Si falta cualquiera de esas piezas, el conocimiento
queda bonito pero no se convierte en proceso.

En una clase en video, este modulo deberia explicarse con ejemplos de graficos, calendario macro y lectura de contexto.
En el PDF, el objetivo es que puedas pausar, subrayar y convertir cada punto en un checklist propio.

Elemento Pregunta que debes responder Decision que permite
Concepto Que significa realmente? Evita memorizar sin entender
Dato Donde lo puedo verificar? Reduce opinion y narrativa
Interpretacion Es alcista, bajista, mixto o NV? Construye sesgo
Aplicacion Como afecta a XAUUSD hoy? Convierte contexto en plan
Gestion Cuanto riesgo permite? Protege la cuenta

5.1 Que controla la Fed

La Fed controla tipos cortos y expectativas con comunicacion. El oro reacciona a como eso cambia tipos reales y dolar.
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La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

REGLA OPERATIVA

Antes de usar esta seccion en una operacion, escribe una frase exacta: 'Que controla la Fed apoya / contradice / no
afecta mi sesgo porque...". Si no puedes completarla con un dato concreto, no la uses para aumentar exposicion.

5.2 FedWatch

FedWatch no es opinion; es precio de futuros de Fed Funds. Mide probabilidades implicitas de pausa, recorte o subida.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

Situacion Lectura institucional Accion sugerida
Tipo real Baja o se vuelve negativo Sube o se mantiene alto
Dolar DXY baja / EURUSD sube DXY sube / EURUSD baja
Liquidez WALCL sube, RRP/TGA bajan WALCL baja, TGA sube
Riesgo VIX >20 con refugio Risk-on con yields altos

5.3 Dot plot

El dot plot muestra la ruta esperada de tipos por miembros del FOMC. Cambios en esa ruta cambian narrativa de meses.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Silo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

REGLA OPERATIVA

Antes de usar esta seccion en una operacion, escribe una frase exacta: 'Dot plot apoya / contradice / no afecta mi sesgo
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porque...". Si no puedes completarla con un dato concreto, no la uses para aumentar exposicion.

5.4 Lenguaje Fed

Hawkish, dovish, data dependent, restrictive, progress, confidence: cada palabra tiene impacto si cambia lo esperado.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

Situacion Lectura institucional Accion sugerida
Tipo real Baja o se vuelve negativo Sube o se mantiene alto
Dolar DXY baja / EURUSD sube DXY sube / EURUSD baja
Liquidez WALCL sube, RRP/TGA bajan WALCL baja, TGA sube
Riesgo VIX >20 con refugio Risk-on con yields altos

5.5 Decision vs expectativa

Si el mercado esperaba una Fed dura y la Fed es menos dura, el oro puede subir aunque no haya recorte.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

REGLA OPERATIVA

Antes de usar esta seccion en una operacion, escribe una frase exacta: 'Decision vs expectativa apoya / contradice / no
afecta mi sesgo porque...". Si no puedes completarla con un dato concreto, no la uses para aumentar exposicion.

5.6 Aplicacion a XAUUSD

En dias de Powell 0 FOMC, tecnica intradia queda subordinada a expectativas de tipos.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Uso educativo. No es recomendacion de inversion ni promesa de rentabilidad. Pagina 36



AURIX PRO V2 | XAUUSD - Macro - Economia Real - Liquidez - Gestion

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

Situacion Lectura institucional Accion sugerida
Tipo real Baja o se vuelve negativo Sube o se mantiene alto
Dolar DXY baja / EURUSD sube DXY sube / EURUSD baja
Liquidez WALCL sube, RRP/TGA bajan WALCL baja, TGA sube
Riesgo VIX >20 con refugio Risk-on con yields altos

Aplicacion especifica a XAUUSD

En XAUUSD, fed, fedwatch y expectativas debe integrarse con la jerarquia general. No sustituye al resto del sistema. Una
senal aislada puede explicar una parte del movimiento, pero el oro rara vez se mueve de forma sostenible si tipos reales,
dolar, liquidez y riesgo estan completamente desalineados.

Cuando el precio se mueve a favor de esta lectura y ademas hay confirmacion en DXY/US10Y/VIX, el movimiento gana
calidad. Cuando el precio se mueve a favor pero los pilares macro contradicen, lo clasificamos como tecnico, squeeze 0
fragil. Esa clasificacion cambia la gestion: menos tamano, menos promedios, cierre mas rapido.

Una buena formacion no te ensena a tener siempre razon. Te ensena a saber cuando una idea merece riesgo y cuando
solo es una narrativa atractiva.

Errores frecuentes

e  Usar una sola variable para justificar toda la operacion.

e  Confundir contexto de largo plazo con entrada intradia.

e Promediar porque el precio se alejo, no porque la tesis siga valida.

e Ignorar calendario macro o eventos de liquidez.

e Cambiar la explicacion despues de entrar para no cerrar con perdida.

Ejercicio practico

Abre un grafico de XAUUSD y reconstruye una sesion reciente usando este modulo. Marca el precio antes del movimiento,
identifica el dato o contexto dominante, escribe que habria dicho el semaforo y decide si el trade era largo, corto o
esperar. La respuesta correcta no es ganar el trade; es explicar si el riesgo estaba justificado.

Pregunta Respuesta del alumno

Que dato o factor mandaba?
Apoyaba o contradecia al oro?
Que hizo DXY?

Que hizo US10Y/tipo real?
Habia evento cerca?

La entrada era valida o habia que esperar?
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Caso aplicado del modulo

Imagina una sesion en la que XAUUSD llega a una zona importante y el alumno quiere actuar usando el modulo 5. La
forma correcta no es mirar solo la vela. Primero se pregunta que dice este modulo, despues que dicen los pilares
superiores y por ultimo sila cuenta permite asumir el escenario adverso.

Escenario A: el precio toca una zona, el contexto del modulo confirma el sesgo, DXY y US10Y no contradicen, el evento
macro ya paso y el margen es amplio. En este caso la operacion puede estudiarse, pero aun exige confirmacion de precio:
rechazo, consolidacion o aceptacion segun el setup.

Escenario B: el precio toca la misma zona, pero el contexto del modulo contradice, hay dato macro cerca o el tipo real se
mueve en contra. La zona sigue existiendo en el grafico, pero deja de ser operativa. Esta distincion es una de las
diferencias principales entre un trader que dibuja niveles y un trader que gestiona riesgo.

Escenario Contexto Decision
A Modulo confirma + pilares superiores no Esperar confirmacion y operar con tamano
contradicen normal
B Modulo confirma pero tipo real/dolar Reducir tamano o esperar
contradicen
C Modulo contradice y precio llega rapido No entrar primer toque
D Dato macro o Fed speaker cercano Esperar publicacion y digestion

Desarrollo extendido para clase

Si este modulo se convierte en video, la explicacion debe ir mas alla de la definicion. El alumno tiene que ver como fed,
fedwatch y expectativas aparece en una sesion real: antes del movimiento, durante el movimiento y despues de que el
mercado ya haya usado la narrativa para justificarlo.

La primera parte de la clase debe dedicarse a destruir la interpretacion simplista. En trading de oro casi todas las frases
faciles son incompletas: 'inflacion sube, oro sube’, 'dolar sube, oro baja’, 'guerra, compra oro'. A veces funcionan, pero no
son leyes. El metodo AURIX PRO ensena a preguntar que parte de esa frase esta respaldada por datos y cual es solo
narrativa.

La segunda parte debe llevar al alumno al dato. No sirve decir que una variable importa si no se sabe donde consultarla,
con que retraso sale, si es diaria, semanal o mensual y si el dato esta revisado. El alumno debe aprender a marcar NV
cuando no puede verificar. Esa pequena disciplina cambia toda la calidad del analisis.

La tercera parte debe bajar a ejecucion. Un mismo contexto puede producir tres decisiones distintas: operar, esperar o
reducir exposicion. La diferencia no esta solo en la direccion del sesgo, sino en la calidad de la confluencia y en la
distancia hasta la invalidacion. Un buen sesgo con mala gestion sigue siendo una mala operacion.

La cuarta parte debe incluir una discusion honesta sobre los limites. Ningun modulo predice el mercado por si solo. Cada
modulo reduce incertidumbre en una dimension. La ventaja aparece cuando varias dimensiones apuntan en la misma
direccion y el riesgo de cuenta permite aguantar el ruido normal sin convertirlo en una amenaza de supervivencia.

Por ultimo, la clase debe cerrar con una conversion practica: una frase de playbook. Ejemplo: 'no busco largos agresivos
si el modulo confirma presion bajista y ademas US10Y/DXY no han girado'. Ese tipo de frase vale mas que memorizar diez
conceptos porque se usa en tiempo real.

Parte de la clase Objetivo pedagogico Resultado esperado
Concepto Entender la idea sin grafico El alumno puede explicarla con sus palabras
Dato Saber medirlo y verificarlo El alumno conoce fuente y frecuencia
Oro Traducirlo a XAUUSD El alumno sabe si apoya o contradice
Riesgo Definir limite El alumno sabe cuando no operar
Playbook Crear regla diaria El alumno puede repetir el proceso
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Guion sugerido para video del modulo

31.
32.
33.
34.
35.
36.

Abrir con una pregunta: que problema resuelve este modulo en XAUUSD?
Explicar el concepto sin grafico, usando una metafora simple.

Mostrar el dato o variable observable que permite medirlo.

Abrir un grafico de oro y senalar donde esa variable habria cambiado la lectura.
Mostrar un ejemplo donde el modulo evita una mala entrada.

Cerrar con una regla escrita para el playbook diario.

FRASE PARA RECORDAR

El alumno no debe terminar el modulo diciendo 'entiendo fed, fedwatch y expectativas'. Debe terminar diciendo: 'se
exactamente que dato mirar, que significa para XAUUSD y cuando no debo usarlo'.

Resumen del modulo

Fed, FedWatch y expectativas no es teoria aislada: es una pieza del proceso diario.
La calidad del analisis depende de verificar datos y ordenar jerarquias.

Siun dato no se verifica, no se usa para aumentar conviccion.

La gestion decide el tamano y la supervivencia, incluso cuando el analisis es bueno.
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MODULO 6

BONOS, CURVA, BUND Y SUBASTAS

El mercado de bonos como tablero donde se repricing el oro

Duracion sugerida del video: 60-90 min - Lectura + ejercicios + aplicacion diaria

Objetivos del modulo

. Leer US02Y, US10Y y 2s10s.
e  Entender subastas del Tesoro.
e Incluir Bund en lectura del dolar.

Este modulo se estudia con una regla: el oro no se interpreta por una sola variable. Se interpreta como resultado de
varias fuerzas que compiten entre si. Cuando el alumno aprende a ordenar esas fuerzas, deja de reaccionar a cada

vela y empieza a construir criterio.

Mapa mental del modulo

Este modulo existe para que el alumno conecte bonos, curva, bund y subastas con decisiones reales en XAUUSD. No se
estudia como teoria aislada: se estudia para saber cuando el oro tiene viento de cola, cuando tiene viento en contra,
cuando el precio solo esta limpiando liquidez y cuando el riesgo de cuenta obliga a no operar.

La forma correcta de estudiar esta parte es repetir siempre la misma secuencia: concepto, dato observable,
interpretacion, aplicacion al oro, error frecuente y regla operativa. Si falta cualquiera de esas piezas, el conocimiento
queda bonito pero no se convierte en proceso.

En una clase en video, este modulo deberia explicarse con ejemplos de graficos, calendario macro y lectura de contexto.
En el PDF, el objetivo es que puedas pausar, subrayar y convertir cada punto en un checklist propio.

Elemento Pregunta que debes responder Decision que permite
Concepto Que significa realmente? Evita memorizar sin entender
Dato Donde lo puedo verificar? Reduce opinion y narrativa
Interpretacion Es alcista, bajista, mixto o NV? Construye sesgo
Aplicacion Como afecta a XAUUSD hoy? Convierte contexto en plan
Gestion Cuanto riesgo permite? Protege la cuenta

6.1 Precio y yield

Cuando el precio del bono sube, yield baja. Cuando se vende bono, yield sube. Esta relacion es esencial.
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La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

REGLA OPERATIVA

Antes de usar esta seccion en una operacion, escribe una frase exacta: 'Precio y yield apoya / contradice / no afecta mi
sesgo porque...". Si no puedes completarla con un dato concreto, no la uses para aumentar exposicion.

6.2 US02Y

El 2 anos reacciona a expectativas de Fed. Es muy sensible a CPI, NFP, PCE y discursos.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

Situacion Lectura institucional Accion sugerida
Tipo real Baja o se vuelve negativo Sube o se mantiene alto
Dolar DXY baja / EURUSD sube DXY sube / EURUSD baja
Liquidez WALCL sube, RRP/TGA bajan WALCL baja, TGA sube
Riesgo VIX >20 con refugio Risk-on con yields altos

6.3 US10Y

El 10 anos es el tipo global de referencia. En oro pesa por coste de oportunidad y tipo real.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Silo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

REGLA OPERATIVA

Antes de usar esta seccion en una operacion, escribe una frase exacta: 'US10Y apoya / contradice / no afecta mi sesgo
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porque...". Si no puedes completarla con un dato concreto, no la uses para aumentar exposicion.

6.4 Curva 2s10s

La curva muestra fase del ciclo: normal, plana o invertida. La normalizacion tras inversion puede anticipar cambio de
regimen.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

Situacion Lectura institucional n sugerida

Tipo real Baja o se vuelve negativo Sube o se mantiene alto
Dolar DXY baja / EURUSD sube DXY sube / EURUSD baja
Liquidez WALCL sube, RRP/TGA bajan WALCL baja, TGA sube
Riesgo VIX >20 con refugio Risk-on con yields altos

6.5 Bund y spread transatlantico

El diferencial US10Y-Bund afecta flujos hacia dolar. Si USA paga mucho mas que Alemania, el USD recibe soporte.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

REGLA OPERATIVA

Antes de usar esta seccion en una operacion, escribe una frase exacta: 'Bund y spread transatlantico apoya /
contradice / no afecta mi sesgo porque...". Si no puedes completarla con un dato concreto, no la uses para aumentar
exposicion.

6.6 Subastas Treasury

Subastas debiles suben yields y presionan oro; subastas fuertes alivian yields y pueden impulsar oro.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.
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Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

Situacion Lectura institucional Accion sugerida
Tipo real Baja o se vuelve negativo Sube o se mantiene alto
Dolar DXY baja / EURUSD sube DXY sube / EURUSD baja
Liquidez WALCL sube, RRP/TGA bajan WALCL baja, TGA sube
Riesgo VIX >20 con refugio Risk-on con yields altos

Aplicacion especifica a XAUUSD

En XAUUSD, bonos, curva, bund y subastas debe integrarse con la jerarquia general. No sustituye al resto del sistema. Una
senal aislada puede explicar una parte del movimiento, pero el oro rara vez se mueve de forma sostenible si tipos reales,
dolar, liquidez y riesgo estan completamente desalineados.

Cuando el precio se mueve a favor de esta lectura y ademas hay confirmacion en DXY/US10Y/VIX, el movimiento gana
calidad. Cuando el precio se mueve a favor pero los pilares macro contradicen, lo clasificamos como tecnico, squeeze 0
fragil. Esa clasificacion cambia la gestion: menos tamano, menos promedios, cierre mas rapido.

Una buena formacion no te ensena a tener siempre razon. Te ensena a saber cuando una idea merece riesgo y cuando
solo es una narrativa atractiva.

Errores frecuentes

e  Usar una sola variable para justificar toda la operacion.

e  Confundir contexto de largo plazo con entrada intradia.

e Promediar porque el precio se alejo, no porque la tesis siga valida.

e Ignorar calendario macro o eventos de liquidez.

e Cambiar la explicacion despues de entrar para no cerrar con perdida.

Ejercicio practico

Abre un grafico de XAUUSD y reconstruye una sesion reciente usando este modulo. Marca el precio antes del movimiento,
identifica el dato o contexto dominante, escribe que habria dicho el semaforo y decide si el trade era largo, corto o
esperar. La respuesta correcta no es ganar el trade; es explicar si el riesgo estaba justificado.

Pregunta Respuesta del alumno

Que dato o factor mandaba?
Apoyaba o contradecia al oro?
Que hizo DXY?

Que hizo US10Y/tipo real?
Habia evento cerca?

La entrada era valida o habia que esperar?
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Caso aplicado del modulo

Imagina una sesion en la que XAUUSD llega a una zona importante y el alumno quiere actuar usando el modulo 6. La
forma correcta no es mirar solo la vela. Primero se pregunta que dice este modulo, despues que dicen los pilares
superiores y por ultimo sila cuenta permite asumir el escenario adverso.

Escenario A: el precio toca una zona, el contexto del modulo confirma el sesgo, DXY y US10Y no contradicen, el evento
macro ya paso y el margen es amplio. En este caso la operacion puede estudiarse, pero aun exige confirmacion de precio:
rechazo, consolidacion o aceptacion segun el setup.

Escenario B: el precio toca la misma zona, pero el contexto del modulo contradice, hay dato macro cerca o el tipo real se
mueve en contra. La zona sigue existiendo en el grafico, pero deja de ser operativa. Esta distincion es una de las
diferencias principales entre un trader que dibuja niveles y un trader que gestiona riesgo.

Escenario Contexto Decision
A Modulo confirma + pilares superiores no Esperar confirmacion y operar con tamano
contradicen normal
B Modulo confirma pero tipo real/dolar Reducir tamano o esperar
contradicen
C Modulo contradice y precio llega rapido No entrar primer toque
D Dato macro o Fed speaker cercano Esperar publicacion y digestion

Desarrollo extendido para clase

Si este modulo se convierte en video, la explicacion debe ir mas alla de la definicion. El alumno tiene que ver como bonos,
curva, bund y subastas aparece en una sesion real: antes del movimiento, durante el movimiento y despues de que el
mercado ya haya usado la narrativa para justificarlo.

La primera parte de la clase debe dedicarse a destruir la interpretacion simplista. En trading de oro casi todas las frases
faciles son incompletas: 'inflacion sube, oro sube’, 'dolar sube, oro baja’, 'guerra, compra oro'. A veces funcionan, pero no
son leyes. El metodo AURIX PRO ensena a preguntar que parte de esa frase esta respaldada por datos y cual es solo
narrativa.

La segunda parte debe llevar al alumno al dato. No sirve decir que una variable importa si no se sabe donde consultarla,
con que retraso sale, si es diaria, semanal o mensual y si el dato esta revisado. El alumno debe aprender a marcar NV
cuando no puede verificar. Esa pequena disciplina cambia toda la calidad del analisis.

La tercera parte debe bajar a ejecucion. Un mismo contexto puede producir tres decisiones distintas: operar, esperar o
reducir exposicion. La diferencia no esta solo en la direccion del sesgo, sino en la calidad de la confluencia y en la
distancia hasta la invalidacion. Un buen sesgo con mala gestion sigue siendo una mala operacion.

La cuarta parte debe incluir una discusion honesta sobre los limites. Ningun modulo predice el mercado por si solo. Cada
modulo reduce incertidumbre en una dimension. La ventaja aparece cuando varias dimensiones apuntan en la misma
direccion y el riesgo de cuenta permite aguantar el ruido normal sin convertirlo en una amenaza de supervivencia.

Por ultimo, la clase debe cerrar con una conversion practica: una frase de playbook. Ejemplo: 'no busco largos agresivos
si el modulo confirma presion bajista y ademas US10Y/DXY no han girado'. Ese tipo de frase vale mas que memorizar diez
conceptos porque se usa en tiempo real.

Parte de la clase Objetivo pedagogico Resultado esperado
Concepto Entender la idea sin grafico El alumno puede explicarla con sus palabras
Dato Saber medirlo y verificarlo El alumno conoce fuente y frecuencia
Oro Traducirlo a XAUUSD El alumno sabe si apoya o contradice
Riesgo Definir limite El alumno sabe cuando no operar
Playbook Crear regla diaria El alumno puede repetir el proceso
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Guion sugerido para video del modulo

37.
38.
39.
40.
41.
42.

Abrir con una pregunta: que problema resuelve este modulo en XAUUSD?
Explicar el concepto sin grafico, usando una metafora simple.

Mostrar el dato o variable observable que permite medirlo.

Abrir un grafico de oro y senalar donde esa variable habria cambiado la lectura.
Mostrar un ejemplo donde el modulo evita una mala entrada.

Cerrar con una regla escrita para el playbook diario.

FRASE PARA RECORDAR

El alumno no debe terminar el modulo diciendo 'entiendo bonos, curva, bund y subastas'. Debe terminar diciendo: 'se
exactamente que dato mirar, que significa para XAUUSD y cuando no debo usarlo'.

Resumen del modulo

Bonos, curva, Bund y subastas no es teoria aislada: es una pieza del proceso diario.
La calidad del analisis depende de verificar datos y ordenar jerarquias.

Siun dato no se verifica, no se usa para aumentar conviccion.

La gestion decide el tamano y la supervivencia, incluso cuando el analisis es bueno.
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MODULO 7

DOLAR GLOBAL Y DIVISAS CLAVE

DXY, EURUSD, USDJPY y USDCNH como mapa del dolar y Asia

Duracion sugerida del video: 60-90 min - Lectura + ejercicios + aplicacion diaria

Objetivos del modulo

e Interpretar DXY y pares clave.
e Entender cuando la correlacion se rompe.
e  Usar divisas como filtro, no como entrada unica.

Este modulo se estudia con una regla: el oro no se interpreta por una sola variable. Se interpreta como resultado de
varias fuerzas que compiten entre si. Cuando el alumno aprende a ordenar esas fuerzas, deja de reaccionar a cada

vela y empieza a construir criterio.

Mapa mental del modulo

Este modulo existe para que el alumno conecte dolar global y divisas clave con decisiones reales en XAUUSD. No se
estudia como teoria aislada: se estudia para saber cuando el oro tiene viento de cola, cuando tiene viento en contra,
cuando el precio solo esta limpiando liquidez y cuando el riesgo de cuenta obliga a no operar.

La forma correcta de estudiar esta parte es repetir siempre la misma secuencia: concepto, dato observable,
interpretacion, aplicacion al oro, error frecuente y regla operativa. Si falta cualquiera de esas piezas, el conocimiento
queda bonito pero no se convierte en proceso.

En una clase en video, este modulo deberia explicarse con ejemplos de graficos, calendario macro y lectura de contexto.
En el PDF, el objetivo es que puedas pausar, subrayar y convertir cada punto en un checklist propio.

Elemento Pregunta que debes responder Decision que permite
Concepto Que significa realmente? Evita memorizar sin entender
Dato Donde lo puedo verificar? Reduce opinion y narrativa
Interpretacion Es alcista, bajista, mixto o NV? Construye sesgo
Aplicacion Como afecta a XAUUSD hoy? Convierte contexto en plan
Gestion Cuanto riesgo permite? Protege la cuenta

7.1 DXY

El DXY mide dolar contra cesta de divisas con gran peso del euro. No es perfecto, pero es el proxy operativo mas usado.
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La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

REGLA OPERATIVA

Antes de usar esta seccion en una operacion, escribe una frase exacta: 'DXY apoya / contradice / no afecta mi sesgo
porque...". Si no puedes completarla con un dato concreto, no la uses para aumentar exposicion.

7.2 EURUSD

Por el peso del euro en DXY, EURUSD es clave. EURUSD bajando suele implicar dolar fuerte y presion para oro.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

Situacion Lectura institucional Accion sugerida
Tipo real Baja o se vuelve negativo Sube o se mantiene alto
Dolar DXY baja / EURUSD sube DXY sube / EURUSD baja
Liquidez WALCL sube, RRP/TGA bajan WALCL baja, TGA sube
Riesgo VIX >20 con refugio Risk-on con yields altos

7.3 USDJPY

USDJPY mezcla dolar, yields, carry y riesgo. Subidas fuertes pueden coincidir con presion en oro si vienen por yields.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Silo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

REGLA OPERATIVA

Antes de usar esta seccion en una operacion, escribe una frase exacta: 'USDJPY apoya / contradice / no afecta mi sesgo

Uso educativo. No es recomendacion de inversion ni promesa de rentabilidad. Pagina 47



AURIX PRO V2 | XAUUSD - Macro - Economia Real - Liquidez - Gestion

porque...". Si no puedes completarla con un dato concreto, no la uses para aumentar exposicion.

7.4 USDCNH

El yuan offshore importa porque China es comprador fisico relevante. Yuan debil encarece oro local, pero tambien puede
activar demanda defensiva.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

Situacion Lectura institucional n sugerida

Tipo real Baja o se vuelve negativo Sube o se mantiene alto
Dolar DXY baja / EURUSD sube DXY sube / EURUSD baja
Liquidez WALCL sube, RRP/TGA bajan WALCL baja, TGA sube
Riesgo VIX >20 con refugio Risk-on con yields altos

7.5 Cuatro escenarios dolar-oro

Dolar debil/oro sube, dolar fuerte/oro cae, ambos suben por crisis, ambos caen por liquidacion o despalancamiento.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

REGLA OPERATIVA

Antes de usar esta seccion en una operacion, escribe una frase exacta: 'Cuatro escenarios dolar-oro apoya /
contradice / no afecta mi sesgo porque...". Si no puedes completarla con un dato concreto, no la uses para aumentar
exposicion.

7.6 Aplicacion diaria

No operes oro solo por DXY. Combinalo con tipo real, USDCNH y reaccion del precio.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.
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Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

Situacion Lectura institucional Accion sugerida
Tipo real Baja o se vuelve negativo Sube o se mantiene alto
Dolar DXY baja / EURUSD sube DXY sube / EURUSD baja
Liquidez WALCL sube, RRP/TGA bajan WALCL baja, TGA sube
Riesgo VIX >20 con refugio Risk-on con yields altos

Aplicacion especifica a XAUUSD

En XAUUSD, dolar global y divisas clave debe integrarse con la jerarquia general. No sustituye al resto del sistema. Una
senal aislada puede explicar una parte del movimiento, pero el oro rara vez se mueve de forma sostenible si tipos reales,
dolar, liquidez y riesgo estan completamente desalineados.

Cuando el precio se mueve a favor de esta lectura y ademas hay confirmacion en DXY/US10Y/VIX, el movimiento gana
calidad. Cuando el precio se mueve a favor pero los pilares macro contradicen, lo clasificamos como tecnico, squeeze 0
fragil. Esa clasificacion cambia la gestion: menos tamano, menos promedios, cierre mas rapido.

Una buena formacion no te ensena a tener siempre razon. Te ensena a saber cuando una idea merece riesgo y cuando
solo es una narrativa atractiva.

Errores frecuentes

e  Usar una sola variable para justificar toda la operacion.

e  Confundir contexto de largo plazo con entrada intradia.

e Promediar porque el precio se alejo, no porque la tesis siga valida.

e Ignorar calendario macro o eventos de liquidez.

e Cambiar la explicacion despues de entrar para no cerrar con perdida.

Ejercicio practico

Abre un grafico de XAUUSD y reconstruye una sesion reciente usando este modulo. Marca el precio antes del movimiento,
identifica el dato o contexto dominante, escribe que habria dicho el semaforo y decide si el trade era largo, corto o
esperar. La respuesta correcta no es ganar el trade; es explicar si el riesgo estaba justificado.

Pregunta Respuesta del alumno

Que dato o factor mandaba?
Apoyaba o contradecia al oro?
Que hizo DXY?

Que hizo US10Y/tipo real?
Habia evento cerca?

La entrada era valida o habia que esperar?
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Caso aplicado del modulo

Imagina una sesion en la que XAUUSD llega a una zona importante y el alumno quiere actuar usando el modulo 7. La
forma correcta no es mirar solo la vela. Primero se pregunta que dice este modulo, despues que dicen los pilares
superiores y por ultimo sila cuenta permite asumir el escenario adverso.

Escenario A: el precio toca una zona, el contexto del modulo confirma el sesgo, DXY y US10Y no contradicen, el evento
macro ya paso y el margen es amplio. En este caso la operacion puede estudiarse, pero aun exige confirmacion de precio:
rechazo, consolidacion o aceptacion segun el setup.

Escenario B: el precio toca la misma zona, pero el contexto del modulo contradice, hay dato macro cerca o el tipo real se
mueve en contra. La zona sigue existiendo en el grafico, pero deja de ser operativa. Esta distincion es una de las
diferencias principales entre un trader que dibuja niveles y un trader que gestiona riesgo.

Escenario Contexto Decision
A Modulo confirma + pilares superiores no Esperar confirmacion y operar con tamano
contradicen normal
B Modulo confirma pero tipo real/dolar Reducir tamano o esperar
contradicen
C Modulo contradice y precio llega rapido No entrar primer toque
D Dato macro o Fed speaker cercano Esperar publicacion y digestion

Desarrollo extendido para clase

Si este modulo se convierte en video, la explicacion debe ir mas alla de la definicion. El alumno tiene que ver como dolar
global y divisas clave aparece en una sesion real: antes del movimiento, durante el movimiento y despues de que el
mercado ya haya usado la narrativa para justificarlo.

La primera parte de la clase debe dedicarse a destruir la interpretacion simplista. En trading de oro casi todas las frases
faciles son incompletas: 'inflacion sube, oro sube’, 'dolar sube, oro baja’, 'guerra, compra oro'. A veces funcionan, pero no
son leyes. El metodo AURIX PRO ensena a preguntar que parte de esa frase esta respaldada por datos y cual es solo
narrativa.

La segunda parte debe llevar al alumno al dato. No sirve decir que una variable importa si no se sabe donde consultarla,
con que retraso sale, si es diaria, semanal o mensual y si el dato esta revisado. El alumno debe aprender a marcar NV
cuando no puede verificar. Esa pequena disciplina cambia toda la calidad del analisis.

La tercera parte debe bajar a ejecucion. Un mismo contexto puede producir tres decisiones distintas: operar, esperar o
reducir exposicion. La diferencia no esta solo en la direccion del sesgo, sino en la calidad de la confluencia y en la
distancia hasta la invalidacion. Un buen sesgo con mala gestion sigue siendo una mala operacion.

La cuarta parte debe incluir una discusion honesta sobre los limites. Ningun modulo predice el mercado por si solo. Cada
modulo reduce incertidumbre en una dimension. La ventaja aparece cuando varias dimensiones apuntan en la misma
direccion y el riesgo de cuenta permite aguantar el ruido normal sin convertirlo en una amenaza de supervivencia.

Por ultimo, la clase debe cerrar con una conversion practica: una frase de playbook. Ejemplo: 'no busco largos agresivos
si el modulo confirma presion bajista y ademas US10Y/DXY no han girado'. Ese tipo de frase vale mas que memorizar diez
conceptos porque se usa en tiempo real.

Parte de la clase Objetivo pedagogico Resultado esperado
Concepto Entender la idea sin grafico El alumno puede explicarla con sus palabras
Dato Saber medirlo y verificarlo El alumno conoce fuente y frecuencia
Oro Traducirlo a XAUUSD El alumno sabe si apoya o contradice
Riesgo Definir limite El alumno sabe cuando no operar
Playbook Crear regla diaria El alumno puede repetir el proceso
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Guion sugerido para video del modulo

43.
44.
45.
46.
47.
48.

Abrir con una pregunta: que problema resuelve este modulo en XAUUSD?
Explicar el concepto sin grafico, usando una metafora simple.

Mostrar el dato o variable observable que permite medirlo.

Abrir un grafico de oro y senalar donde esa variable habria cambiado la lectura.
Mostrar un ejemplo donde el modulo evita una mala entrada.

Cerrar con una regla escrita para el playbook diario.

FRASE PARA RECORDAR

El alumno no debe terminar el modulo diciendo 'entiendo dolar global y divisas clave'. Debe terminar diciendo: 'se
exactamente que dato mirar, que significa para XAUUSD y cuando no debo usarlo'.

Resumen del modulo

Dolar global y divisas clave no es teoria aislada: es una pieza del proceso diario.

La calidad del analisis depende de verificar datos y ordenar jerarquias.

Siun dato no se verifica, no se usa para aumentar conviccion.

La gestion decide el tamano y la supervivencia, incluso cuando el analisis es bueno.

Uso educativo. No es recomendacion de inversion ni promesa de rentabilidad. Pagina 51



AURIX PRO V2 | XAUUSD - Macro - Economia Real - Liquidez - Gestion

MODULO 8

LIQUIDEZ DEL SISTEMA

WALCL, RRP y TGA como mapa de dinero disponible

Duracion sugerida del video: 60-90 min - Lectura + ejercicios + aplicacion diaria

Objetivos del modulo

e Calcular liquidez neta aproximada.
e Distinguir dato semanal de intradia.
e No confundir liquidez con senal de entrada.

Este modulo se estudia con una regla: el oro no se interpreta por una sola variable. Se interpreta como resultado de
varias fuerzas que compiten entre si. Cuando el alumno aprende a ordenar esas fuerzas, deja de reaccionar a cada

vela y empieza a construir criterio.

Mapa mental del modulo

Este modulo existe para que el alumno conecte liquidez del sistema con decisiones reales en XAUUSD. No se estudia como
teoria aislada: se estudia para saber cuando el oro tiene viento de cola, cuando tiene viento en contra, cuando el precio
solo esta limpiando liquidez y cuando el riesgo de cuenta obliga a no operar.

La forma correcta de estudiar esta parte es repetir siempre la misma secuencia: concepto, dato observable,
interpretacion, aplicacion al oro, error frecuente y regla operativa. Si falta cualquiera de esas piezas, el conocimiento
queda bonito pero no se convierte en proceso.

En una clase en video, este modulo deberia explicarse con ejemplos de graficos, calendario macro y lectura de contexto.
En el PDF, el objetivo es que puedas pausar, subrayar y convertir cada punto en un checklist propio.

Elemento Pregunta que debes responder Decision que permite
Concepto Que significa realmente? Evita memorizar sin entender
Dato Donde lo puedo verificar? Reduce opinion y narrativa
Interpretacion Es alcista, bajista, mixto o NV? Construye sesgo
Aplicacion Como afecta a XAUUSD hoy? Convierte contexto en plan
Gestion Cuanto riesgo permite? Protege la cuenta

8.1 Liquidez como agua del sistema

La liquidez es el dinero disponible para fluir hacia activos. Puede sostener mercados aunque la economia real este fragil.
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La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

REGLA OPERATIVA

Antes de usar esta seccion en una operacion, escribe una frase exacta: 'Liquidez como agua del sistema apoya /
contradice / no afecta mi sesgo porque...". Si no puedes completarla con un dato concreto, no la uses para aumentar
exposicion.

8.2 WALCL

El balance de la Fed subiendo inyecta liquidez; bajando retira liquidez. Su frecuencia es semanal y su efecto es mas lento.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Silo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

Situacion Lectura institucional Accion sugerida
Tipo real Baja o se vuelve negativo Sube o se mantiene alto
Dolar DXY baja / EURUSD sube DXY sube / EURUSD baja
Liquidez WALCL sube, RRP/TGA bajan WALCL baja, TGA sube
Riesgo VIX >20 con refugio Risk-on con yields altos

8.3 RRP

El Reverse Repo es liquidez aparcada. Si baja, dinero sale hacia sistema; si sube, dinero duerme en la Fed.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

REGLA OPERATIVA
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Antes de usar esta seccion en una operacion, escribe una frase exacta: 'RRP apoya / contradice / no afecta mi sesgo
porque...". Si no puedes completarla con un dato concreto, no la uses para aumentar exposicion.

8.4 TGA

La cuenta del Tesoro drena liquidez cuando sube y la inyecta cuando baja. Es fundamental en semanas de emision y
gasto.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

Situacion Lectura institucional Accion sugerida
Tipo real Baja o se vuelve negativo Sube o0 se mantiene alto
Dolar DXY baja / EURUSD sube DXY sube / EURUSD baja
Liquidez WALCL sube, RRP/TGA bajan WALCL baja, TGA sube
Riesgo VIX >20 con refugio Risk-on con yields altos

8.5 Liquidez neta

Proxy operativo: Fed Balance - RRP - TGA. No es perfecto, pero ayuda a leer entorno.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Silo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

REGLA OPERATIVA

Antes de usar esta seccion en una operacion, escribe una frase exacta: 'Liquidez neta apoya / contradice / no afecta mi
sesgo porque...". Si no puedes completarla con un dato concreto, no la uses para aumentar exposicion.

8.6 Aplicacion al oro

Liquidez expansiva apoya activos y oro a medio plazo; liquidez contractiva reduce tolerancia al riesgo y hace los rallies
mas fragiles.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.
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Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

Situacion Lectura institucional Accion sugerida
Tipo real Baja o se vuelve negativo Sube o se mantiene alto
Dolar DXY baja / EURUSD sube DXY sube / EURUSD baja
Liquidez WALCL sube, RRP/TGA bajan WALCL baja, TGA sube
Riesgo VIX >20 con refugio Risk-on con yields altos

Aplicacion especifica a XAUUSD

En XAUUSD, liquidez del sistema debe integrarse con la jerarquia general. No sustituye al resto del sistema. Una senal
aislada puede explicar una parte del movimiento, pero el oro rara vez se mueve de forma sostenible si tipos reales, dolar,
liquidez y riesgo estan completamente desalineados.

Cuando el precio se mueve a favor de esta lectura y ademas hay confirmacion en DXY/US10Y/VIX, el movimiento gana
calidad. Cuando el precio se mueve a favor pero los pilares macro contradicen, lo clasificamos como tecnico, squeeze 0
fragil. Esa clasificacion cambia la gestion: menos tamano, menos promedios, cierre mas rapido.

Una buena formacion no te ensena a tener siempre razon. Te ensena a saber cuando una idea merece riesgo y cuando
solo es una narrativa atractiva.

Errores frecuentes

e  Usar una sola variable para justificar toda la operacion.

e  Confundir contexto de largo plazo con entrada intradia.

e Promediar porque el precio se alejo, no porque la tesis siga valida.

e Ignorar calendario macro o eventos de liquidez.

e Cambiar la explicacion despues de entrar para no cerrar con perdida.

Ejercicio practico

Abre un grafico de XAUUSD y reconstruye una sesion reciente usando este modulo. Marca el precio antes del movimiento,
identifica el dato o contexto dominante, escribe que habria dicho el semaforo y decide si el trade era largo, corto o
esperar. La respuesta correcta no es ganar el trade; es explicar si el riesgo estaba justificado.

Pregunta Respuesta del alumno

Que dato o factor mandaba?
Apoyaba o contradecia al oro?
Que hizo DXY?

Que hizo US10Y/tipo real?
Habia evento cerca?

La entrada era valida o habia que esperar?
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Caso aplicado del modulo

Imagina una sesion en la que XAUUSD llega a una zona importante y el alumno quiere actuar usando el modulo 8. La
forma correcta no es mirar solo la vela. Primero se pregunta que dice este modulo, despues que dicen los pilares
superiores y por ultimo sila cuenta permite asumir el escenario adverso.

Escenario A: el precio toca una zona, el contexto del modulo confirma el sesgo, DXY y US10Y no contradicen, el evento
macro ya paso y el margen es amplio. En este caso la operacion puede estudiarse, pero aun exige confirmacion de precio:
rechazo, consolidacion o aceptacion segun el setup.

Escenario B: el precio toca la misma zona, pero el contexto del modulo contradice, hay dato macro cerca o el tipo real se
mueve en contra. La zona sigue existiendo en el grafico, pero deja de ser operativa. Esta distincion es una de las
diferencias principales entre un trader que dibuja niveles y un trader que gestiona riesgo.

Escenario Contexto Decision
A Modulo confirma + pilares superiores no Esperar confirmacion y operar con tamano
contradicen normal
B Modulo confirma pero tipo real/dolar Reducir tamano o esperar
contradicen
C Modulo contradice y precio llega rapido No entrar primer toque
D Dato macro o Fed speaker cercano Esperar publicacion y digestion

Desarrollo extendido para clase

Si este modulo se convierte en video, la explicacion debe ir mas alla de la definicion. El alumno tiene que ver como
liquidez del sistema aparece en una sesion real: antes del movimiento, durante el movimiento y despues de que el
mercado ya haya usado la narrativa para justificarlo.

La primera parte de la clase debe dedicarse a destruir la interpretacion simplista. En trading de oro casi todas las frases
faciles son incompletas: 'inflacion sube, oro sube’, 'dolar sube, oro baja’, 'guerra, compra oro'. A veces funcionan, pero no
son leyes. El metodo AURIX PRO ensena a preguntar que parte de esa frase esta respaldada por datos y cual es solo
narrativa.

La segunda parte debe llevar al alumno al dato. No sirve decir que una variable importa si no se sabe donde consultarla,
con que retraso sale, si es diaria, semanal o mensual y si el dato esta revisado. El alumno debe aprender a marcar NV
cuando no puede verificar. Esa pequena disciplina cambia toda la calidad del analisis.

La tercera parte debe bajar a ejecucion. Un mismo contexto puede producir tres decisiones distintas: operar, esperar o
reducir exposicion. La diferencia no esta solo en la direccion del sesgo, sino en la calidad de la confluencia y en la
distancia hasta la invalidacion. Un buen sesgo con mala gestion sigue siendo una mala operacion.

La cuarta parte debe incluir una discusion honesta sobre los limites. Ningun modulo predice el mercado por si solo. Cada
modulo reduce incertidumbre en una dimension. La ventaja aparece cuando varias dimensiones apuntan en la misma
direccion y el riesgo de cuenta permite aguantar el ruido normal sin convertirlo en una amenaza de supervivencia.

Por ultimo, la clase debe cerrar con una conversion practica: una frase de playbook. Ejemplo: 'no busco largos agresivos
si el modulo confirma presion bajista y ademas US10Y/DXY no han girado'. Ese tipo de frase vale mas que memorizar diez
conceptos porque se usa en tiempo real.

Parte de la clase Objetivo pedagogico Resultado esperado
Concepto Entender la idea sin grafico El alumno puede explicarla con sus palabras
Dato Saber medirlo y verificarlo El alumno conoce fuente y frecuencia
Oro Traducirlo a XAUUSD El alumno sabe si apoya o contradice
Riesgo Definir limite El alumno sabe cuando no operar
Playbook Crear regla diaria El alumno puede repetir el proceso
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Guion sugerido para video del modulo

49.
50.
51.
52.
53.
54.

Abrir con una pregunta: que problema resuelve este modulo en XAUUSD?
Explicar el concepto sin grafico, usando una metafora simple.

Mostrar el dato o variable observable que permite medirlo.

Abrir un grafico de oro y senalar donde esa variable habria cambiado la lectura.
Mostrar un ejemplo donde el modulo evita una mala entrada.

Cerrar con una regla escrita para el playbook diario.

FRASE PARA RECORDAR

El alumno no debe terminar el modulo diciendo 'entiendo liquidez del sistema'. Debe terminar diciendo: 'se
exactamente que dato mirar, que significa para XAUUSD y cuando no debo usarlo'.

Resumen del modulo

Liquidez del sistema no es teoria aislada: es una pieza del proceso diario.

La calidad del analisis depende de verificar datos y ordenar jerarquias.

Siun dato no se verifica, no se usa para aumentar conviccion.

La gestion decide el tamano y la supervivencia, incluso cuando el analisis es bueno.
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MODULO 9

DATOS MACRO Y SORPRESA

CPL, PPL, PCE, NFP y la diferencia entre consenso y realidad publicada

Duracion sugerida del video: 60-90 min - Lectura + ejercicios + aplicacion diaria

Objetivos del modulo

e  Preparar datos antes de publicacion.
e Leer sorpresay cadena causal.
e  Evitar promediar antes de eventos clave.

Este modulo se estudia con una regla: el oro no se interpreta por una sola variable. Se interpreta como resultado de
varias fuerzas que compiten entre si. Cuando el alumno aprende a ordenar esas fuerzas, deja de reaccionar a cada

vela y empieza a construir criterio.

Mapa mental del modulo

Este modulo existe para que el alumno conecte datos macro y sorpresa con decisiones reales en XAUUSD. No se estudia
como teoria aislada: se estudia para saber cuando el oro tiene viento de cola, cuando tiene viento en contra, cuando el
precio solo esta limpiando liquidez y cuando el riesgo de cuenta obliga a no operar.

La forma correcta de estudiar esta parte es repetir siempre la misma secuencia: concepto, dato observable,
interpretacion, aplicacion al oro, error frecuente y regla operativa. Si falta cualquiera de esas piezas, el conocimiento
queda bonito pero no se convierte en proceso.

En una clase en video, este modulo deberia explicarse con ejemplos de graficos, calendario macro y lectura de contexto.
En el PDF, el objetivo es que puedas pausar, subrayar y convertir cada punto en un checklist propio.

Elemento Pregunta que debes responder Decision que permite
Concepto Que significa realmente? Evita memorizar sin entender
Dato Donde lo puedo verificar? Reduce opinion y narrativa
Interpretacion Es alcista, bajista, mixto o NV? Construye sesgo
Aplicacion Como afecta a XAUUSD hoy? Convierte contexto en plan
Gestion Cuanto riesgo permite? Protege la cuenta

9.1 No es el dato, es la sorpresa

El mercado ya descuenta consenso. Lo que mueve precio es la diferencia entre dato real y esperado.
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La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

REGLA OPERATIVA

Antes de usar esta seccion en una operacion, escribe una frase exacta: 'No es el dato, es la sorpresa apoya /
contradice / no afecta mi sesgo porque...". Si no puedes completarla con un dato concreto, no la uses para aumentar
exposicion.

9.2CPI

Inflacion al consumidor: headline y core. Sorpresa hawkish sube yields/dolar y presiona oro; dovish suele hacer lo
contrario.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

Situacion Lectura institucional Accion sugerida
Tipo real Baja o se vuelve negativo Sube o se mantiene alto
Dolar DXY baja / EURUSD sube DXY sube / EURUSD baja
Liquidez WALCL sube, RRP/TGA bajan WALCL baja, TGA sube
Riesgo VIX >20 con refugio Risk-on con yields altos

9.3 PPI

Inflacion de productores. Puede adelantar presion futura en margenes y precios finales.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Silo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

| REGLA OPERATIVA |
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Antes de usar esta seccion en una operacion, escribe una frase exacta: 'PPI apoya / contradice / no afecta mi sesgo
porque...". Sino puedes completarla con un dato concreto, no la uses para aumentar exposicion.

9.4 PCE

Dato preferido de la Fed. El core PCE es clave para ruta de tipos.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

Situacion Lectura institucional Accion sugerida
Tipo real Baja o se vuelve negativo Sube o0 se mantiene alto
Dolar DXY baja / EURUSD sube DXY sube / EURUSD baja
Liquidez WALCL sube, RRP/TGA bajan WALCL baja, TGA sube
Riesgo VIX >20 con refugio Risk-on con yields altos

9.5 NFP

No solo cuenta empleos. Mira salarios, desempleo, participacion, horas y revisiones.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

REGLA OPERATIVA

Antes de usar esta seccion en una operacion, escribe una frase exacta: 'NFP apoya / contradice / no afecta mi sesgo
porque...". Sino puedes completarla con un dato concreto, no la uses para aumentar exposicion.

9.6 Protocolo de noticia

Antes del dato: consenso, escenario alto, escenario bajo, reaccion esperada en US02Y, DXY y oro. Despues: spike, digestion,
aceptacion.
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La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

Situacion Lectura institucional Accion sugerida
Tipo real Baja o se vuelve negativo Sube o se mantiene alto
Dolar DXY baja / EURUSD sube DXY sube / EURUSD baja
Liquidez WALCL sube, RRP/TGA bajan WALCL baja, TGA sube
Riesgo VIX >20 con refugio Risk-on con yields altos

Aplicacion especifica a XAUUSD

En XAUUSD, datos macro y sorpresa debe integrarse con la jerarquia general. No sustituye al resto del sistema. Una senal
aislada puede explicar una parte del movimiento, pero el oro rara vez se mueve de forma sostenible si tipos reales, dolar,
liquidez y riesgo estan completamente desalineados.

Cuando el precio se mueve a favor de esta lectura y ademas hay confirmacion en DXY/US10Y/VIX, el movimiento gana
calidad. Cuando el precio se mueve a favor pero los pilares macro contradicen, lo clasificamos como tecnico, squeeze o
fragil. Esa clasificacion cambia la gestion: menos tamano, menos promedios, cierre mas rapido.

Una buena formacion no te ensena a tener siempre razon. Te ensena a saber cuando una idea merece riesgo y cuando
solo es una narrativa atractiva.

Errores frecuentes

e  Usar una sola variable para justificar toda la operacion.

e  Confundir contexto de largo plazo con entrada intradia.

e Promediar porque el precio se alejo, no porque la tesis siga valida.

e Ignorar calendario macro o eventos de liquidez.

e Cambiar la explicacion despues de entrar para no cerrar con perdida.

Ejercicio practico

Abre un grafico de XAUUSD y reconstruye una sesion reciente usando este modulo. Marca el precio antes del movimiento,
identifica el dato o contexto dominante, escribe que habria dicho el semaforo y decide si el trade era largo, corto o
esperar. La respuesta correcta no es ganar el trade; es explicar si el riesgo estaba justificado.

Pregunta Respuesta del alumno

Que dato o factor mandaba?
Apoyaba o contradecia al oro?
Que hizo DXY?

Que hizo US10Y/tipo real?
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Habia evento cerca?

La entrada era valida o habia que esperar?

Caso aplicado del modulo

Imagina una sesion en la que XAUUSD llega a una zona importante y el alumno quiere actuar usando el modulo 9. La
forma correcta no es mirar solo la vela. Primero se pregunta que dice este modulo, despues que dicen los pilares
superiores y por ultimo sila cuenta permite asumir el escenario adverso.

Escenario A: el precio toca una zona, el contexto del modulo confirma el sesgo, DXY y US10Y no contradicen, el evento
macro ya paso y el margen es amplio. En este caso la operacion puede estudiarse, pero aun exige confirmacion de precio:
rechazo, consolidacion o aceptacion segun el setup.

Escenario B: el precio toca la misma zona, pero el contexto del modulo contradice, hay dato macro cerca o el tipo real se
mueve en contra. La zona sigue existiendo en el grafico, pero deja de ser operativa. Esta distincion es una de las
diferencias principales entre un trader que dibuja niveles y un trader que gestiona riesgo.

Escenario Contexto Decision
A Modulo confirma + pilares superiores no Esperar confirmacion y operar con tamano
contradicen normal
B Modulo confirma pero tipo real/dolar Reducir tamano o esperar
contradicen
C Modulo contradice y precio llega rapido No entrar primer toque
D Dato macro o Fed speaker cercano Esperar publicacion y digestion

Desarrollo extendido para clase

Si este modulo se convierte en video, la explicacion debe ir mas alla de la definicion. El alumno tiene que ver como datos
macro y sorpresa aparece en una sesion real: antes del movimiento, durante el movimiento y despues de que el mercado
ya haya usado la narrativa para justificarlo.

La primera parte de la clase debe dedicarse a destruir la interpretacion simplista. En trading de oro casi todas las frases
faciles son incompletas: 'inflacion sube, oro sube’, 'dolar sube, oro baja', 'guerra, compra oro'. A veces funcionan, pero no
son leyes. El metodo AURIX PRO ensena a preguntar que parte de esa frase esta respaldada por datos y cual es solo
narrativa.

La segunda parte debe llevar al alumno al dato. No sirve decir que una variable importa si no se sabe donde consultarla,
con que retraso sale, si es diaria, semanal o mensual y si el dato esta revisado. El alumno debe aprender a marcar NV
cuando no puede verificar. Esa pequena disciplina cambia toda la calidad del analisis.

La tercera parte debe bajar a ejecucion. Un mismo contexto puede producir tres decisiones distintas: operar, esperar o
reducir exposicion. La diferencia no esta solo en la direccion del sesgo, sino en la calidad de la confluencia y en la
distancia hasta la invalidacion. Un buen sesgo con mala gestion sigue siendo una mala operacion.

La cuarta parte debe incluir una discusion honesta sobre los limites. Ningun modulo predice el mercado por si solo. Cada
modulo reduce incertidumbre en una dimension. La ventaja aparece cuando varias dimensiones apuntan en la misma
direccion y el riesgo de cuenta permite aguantar el ruido normal sin convertirlo en una amenaza de supervivencia.

Por ultimo, la clase debe cerrar con una conversion practica: una frase de playbook. Ejemplo: 'no busco largos agresivos
si el modulo confirma presion bajista y ademas US10Y/DXY no han girado'. Ese tipo de frase vale mas que memorizar diez
conceptos porque se usa en tiempo real.

Parte de la clase Objetivo pedagogico Resultado esperado
Concepto Entender la idea sin grafico El alumno puede explicarla con sus palabras
Dato Saber medirlo y verificarlo El alumno conoce fuente y frecuencia
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Oro Traducirlo a XAUUSD El alumno sabe si apoya o contradice
Riesgo Definir limite El alumno sabe cuando no operar
Playbook Crear regla diaria El alumno puede repetir el proceso

Guion sugerido para video del modulo

55.
56.
57.
38.
39.
60.

Abrir con una pregunta: que problema resuelve este modulo en XAUUSD?
Explicar el concepto sin grafico, usando una metafora simple.

Mostrar el dato o variable observable que permite medirlo.

Abrir un grafico de oro y senalar donde esa variable habria cambiado la lectura.
Mostrar un ejemplo donde el modulo evita una mala entrada.

Cerrar con una regla escrita para el playbook diario.

FRASE PARA RECORDAR

El alumno no debe terminar el modulo diciendo 'entiendo datos macro y sorpresa’. Debe terminar diciendo: 'se
exactamente que dato mirar, que significa para XAUUSD y cuando no debo usarlo'.

Resumen del modulo

Datos macro y sorpresa no es teoria aislada: es una pieza del proceso diario.

La calidad del analisis depende de verificar datos y ordenar jerarquias.

Siun dato no se verifica, no se usa para aumentar conviccion.

La gestion decide el tamano y la supervivencia, incluso cuando el analisis es bueno.
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MODULO 10

ECONOMIA REAL APLICADA

Consumo, credito, pymes, vivienda, energia, transporte y empleo de calidad

Duracion sugerida del video: 60-90 min - Lectura + ejercicios + aplicacion diaria

Objetivos del modulo

e Anadir la capa que no aparece en el grafico.
e  Usar datos reales sin caer en narrativa.
e Distinguir deterioro alcista para oro de deterioro peligroso.

La economia real no se mueve a la velocidad de una vela. Se deteriora o mejora por acumulacion: credito, empleo,
costes, energia, vivienda, consumo y produccion. El trader debe aprender a leer esa capa sin confundirla con una

senal inmediata de entrada.

Mapa mental del modulo

Este modulo existe para que el alumno conecte economia real aplicada con decisiones reales en XAUUSD. No se estudia
como teoria aislada: se estudia para saber cuando el oro tiene viento de cola, cuando tiene viento en contra, cuando el
precio solo esta limpiando liquidez y cuando el riesgo de cuenta obliga a no operar.

La forma correcta de estudiar esta parte es repetir siempre la misma secuencia: concepto, dato observable,
interpretacion, aplicacion al oro, error frecuente y regla operativa. Si falta cualquiera de esas piezas, el conocimiento
queda bonito pero no se convierte en proceso.

En una clase en video, este modulo deberia explicarse con ejemplos de graficos, calendario macro y lectura de contexto.
En el PDF, el objetivo es que puedas pausar, subrayar y convertir cada punto en un checklist propio.

Elemento Pregunta que debes responder Decision que permite
Concepto Que significa realmente? Evita memorizar sin entender
Dato Donde lo puedo verificar? Reduce opinion y narrativa
Interpretacion Es alcista, bajista, mixto o NV? Construye sesgo
Aplicacion Como afecta a XAUUSD hoy? Convierte contexto en plan
Gestion Cuanto riesgo permite? Protege la cuenta

10.1 Consumo real

Ventas minoristas nominales pueden ocultar perdida de volumen real. Mira salarios reales, ahorro, deuda de tarjetas y
confianza.
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La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

REGLA OPERATIVA

Antes de usar esta seccion en una operacion, escribe una frase exacta: 'Consumo real apoya / contradice / no afecta mi
sesgo porque...". Si no puedes completarla con un dato concreto, no la uses para aumentar exposicion.

10.2 Credito

Condiciones de credito, morosidad, defaults y lending standards muestran si la economia tiene oxigeno.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

Situacion Lectura institucional Accion sugerida
Consumo Gasto real sube con salarios reales Gasto nominal sube por precios/deuda
Credito Prestamos fluyen y morosidad baja Condiciones se endurecen / defaults suben
Pymes Margenes estables y credito disponible Costes altos y ventas debiles
Vivienda Affordability mejora Hipotecas caras y ventas caen

10.3 Pymes

NFIB, costes, dificultad de contratacion y acceso a financiacion indican la salud del tejido productivo.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Silo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

REGLA OPERATIVA

Antes de usar esta seccion en una operacion, escribe una frase exacta: 'Pymes apoya / contradice / no afecta mi sesgo
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porque...". Sino puedes completarla con un dato concreto, no la uses para aumentar exposicion.

10.4 Vivienda

Mortgage rates, affordability, ventas existentes, alquileres y construccion muestran presion sobre hogares.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

Situacion Lectura institucional Accion sugerida
Consumo Gasto real sube con salarios reales Gasto nominal sube por precios/deuda
Credito Prestamos fluyen y morosidad baja Condiciones se endurecen / defaults suben
Pymes Margenes estables y credito disponible Costes altos y ventas debiles
Vivienda Affordability mejora Hipotecas caras y ventas caen

10.5 Energia y transporte

WTI, Brent, diesel, freight y shipping conectan con costes reales y presion inflacionaria.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

REGLA OPERATIVA

Antes de usar esta seccion en una operacion, escribe una frase exacta: 'Energia y transporte apoya / contradice / no
afecta mi sesgo porque...". Si no puedes completarla con un dato concreto, no la uses para aumentar exposicion.

10.6 Semaforo de economia real

Economia sana, fragil, deteriorada o en tension. La implicacion para oro depende de si yields bajan o suben al mismo
tiempo.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.
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Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

Situacion Lectura institucional Accion sugerida
Consumo Gasto real sube con salarios reales Gasto nominal sube por precios/deuda
Credito Prestamos fluyen y morosidad baja Condiciones se endurecen / defaults suben
Pymes Margenes estables y credito disponible Costes altos y ventas debiles
Vivienda Affordability mejora Hipotecas caras y ventas caen

Aplicacion especifica a XAUUSD

En XAUUSD, economia real aplicada debe integrarse con la jerarquia general. No sustituye al resto del sistema. Una senal
aislada puede explicar una parte del movimiento, pero el oro rara vez se mueve de forma sostenible si tipos reales, dolar,
liquidez y riesgo estan completamente desalineados.

Cuando el precio se mueve a favor de esta lectura y ademas hay confirmacion en DXY/US10Y/VIX, el movimiento gana
calidad. Cuando el precio se mueve a favor pero los pilares macro contradicen, lo clasificamos como tecnico, squeeze 0
fragil. Esa clasificacion cambia la gestion: menos tamano, menos promedios, cierre mas rapido.

Una buena formacion no te ensena a tener siempre razon. Te ensena a saber cuando una idea merece riesgo y cuando
solo es una narrativa atractiva.

Errores frecuentes

e  Usar una sola variable para justificar toda la operacion.

e  Confundir contexto de largo plazo con entrada intradia.

e Promediar porque el precio se alejo, no porque la tesis siga valida.

e Ignorar calendario macro o eventos de liquidez.

e Cambiar la explicacion despues de entrar para no cerrar con perdida.

Ejercicio practico

Abre un grafico de XAUUSD y reconstruye una sesion reciente usando este modulo. Marca el precio antes del movimiento,
identifica el dato o contexto dominante, escribe que habria dicho el semaforo y decide si el trade era largo, corto o
esperar. La respuesta correcta no es ganar el trade; es explicar si el riesgo estaba justificado.

Pregunta Respuesta del alumno

Que dato o factor mandaba?
Apoyaba o contradecia al oro?
Que hizo DXY?

Que hizo US10Y/tipo real?
Habia evento cerca?

La entrada era valida o habia que esperar?
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Caso aplicado del modulo

Imagina una sesion en la que XAUUSD llega a una zona importante y el alumno quiere actuar usando el modulo 10. La
forma correcta no es mirar solo la vela. Primero se pregunta que dice este modulo, despues que dicen los pilares
superiores y por ultimo sila cuenta permite asumir el escenario adverso.

Escenario A: el precio toca una zona, el contexto del modulo confirma el sesgo, DXY y US10Y no contradicen, el evento
macro ya paso y el margen es amplio. En este caso la operacion puede estudiarse, pero aun exige confirmacion de precio:
rechazo, consolidacion o aceptacion segun el setup.

Escenario B: el precio toca la misma zona, pero el contexto del modulo contradice, hay dato macro cerca o el tipo real se
mueve en contra. La zona sigue existiendo en el grafico, pero deja de ser operativa. Esta distincion es una de las
diferencias principales entre un trader que dibuja niveles y un trader que gestiona riesgo.

Escenario Contexto Decision
A Modulo confirma + pilares superiores no Esperar confirmacion y operar con tamano
contradicen normal
B Modulo confirma pero tipo real/dolar Reducir tamano o esperar
contradicen
C Modulo contradice y precio llega rapido No entrar primer toque
D Dato macro o Fed speaker cercano Esperar publicacion y digestion

Desarrollo extendido para clase

Si este modulo se convierte en video, la explicacion debe ir mas alla de la definicion. El alumno tiene que ver como
economia real aplicada aparece en una sesion real: antes del movimiento, durante el movimiento y despues de que el
mercado ya haya usado la narrativa para justificarlo.

La primera parte de la clase debe dedicarse a destruir la interpretacion simplista. En trading de oro casi todas las frases
faciles son incompletas: 'inflacion sube, oro sube’, 'dolar sube, oro baja’, 'guerra, compra oro'. A veces funcionan, pero no
son leyes. El metodo AURIX PRO ensena a preguntar que parte de esa frase esta respaldada por datos y cual es solo
narrativa.

La segunda parte debe llevar al alumno al dato. No sirve decir que una variable importa si no se sabe donde consultarla,
con que retraso sale, si es diaria, semanal o mensual y si el dato esta revisado. El alumno debe aprender a marcar NV
cuando no puede verificar. Esa pequena disciplina cambia toda la calidad del analisis.

La tercera parte debe bajar a ejecucion. Un mismo contexto puede producir tres decisiones distintas: operar, esperar o
reducir exposicion. La diferencia no esta solo en la direccion del sesgo, sino en la calidad de la confluencia y en la
distancia hasta la invalidacion. Un buen sesgo con mala gestion sigue siendo una mala operacion.

La cuarta parte debe incluir una discusion honesta sobre los limites. Ningun modulo predice el mercado por si solo. Cada
modulo reduce incertidumbre en una dimension. La ventaja aparece cuando varias dimensiones apuntan en la misma
direccion y el riesgo de cuenta permite aguantar el ruido normal sin convertirlo en una amenaza de supervivencia.

Por ultimo, la clase debe cerrar con una conversion practica: una frase de playbook. Ejemplo: 'no busco largos agresivos
si el modulo confirma presion bajista y ademas US10Y/DXY no han girado'. Ese tipo de frase vale mas que memorizar diez
conceptos porque se usa en tiempo real.

Parte de la clase Objetivo pedagogico Resultado esperado
Concepto Entender la idea sin grafico El alumno puede explicarla con sus palabras
Dato Saber medirlo y verificarlo El alumno conoce fuente y frecuencia
Oro Traducirlo a XAUUSD El alumno sabe si apoya o contradice
Riesgo Definir limite El alumno sabe cuando no operar
Playbook Crear regla diaria El alumno puede repetir el proceso
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Guion sugerido para video del modulo

61.
62.
63.
64.
65.
66.

Abrir con una pregunta: que problema resuelve este modulo en XAUUSD?
Explicar el concepto sin grafico, usando una metafora simple.

Mostrar el dato o variable observable que permite medirlo.

Abrir un grafico de oro y senalar donde esa variable habria cambiado la lectura.
Mostrar un ejemplo donde el modulo evita una mala entrada.

Cerrar con una regla escrita para el playbook diario.

FRASE PARA RECORDAR

El alumno no debe terminar el modulo diciendo 'entiendo economia real aplicada'. Debe terminar diciendo: 'se
exactamente que dato mirar, que significa para XAUUSD y cuando no debo usarlo'.

Resumen del modulo

Economia real aplicada no es teoria aislada: es una pieza del proceso diario.

La calidad del analisis depende de verificar datos y ordenar jerarquias.

Siun dato no se verifica, no se usa para aumentar conviccion.

La gestion decide el tamano y la supervivencia, incluso cuando el analisis es bueno.

Uso educativo. No es recomendacion de inversion ni promesa de rentabilidad. Pagina 69



AURIX PRO V2 | XAUUSD - Macro - Economia Real - Liquidez - Gestion

MODULO 11

POSICIONAMIENTO Y

MICROESTRUCTURA

COT, GLD, open interest, volumen, basis, contango y backwardation

Duracion sugerida del video: 60-90 min - Lectura + ejercicios + aplicacion diaria

Objetivos del modulo

e Distinguir tendencia sana de movimiento fragil.
e  Usar COT como contexto semanal.
e  Leer basis sin exagerar su senal.

La lectura de precio no sustituye a la macro. La traduce a ejecucion. Una zona solo vale si el contexto le da sentido y si
el precio confirma rechazo, aceptacion o absorcion.

Mapa mental del modulo

Este modulo existe para que el alumno conecte posicionamiento y microestructura con decisiones reales en XAUUSD. No
se estudia como teoria aislada: se estudia para saber cuando el oro tiene viento de cola, cuando tiene viento en contra,
cuando el precio solo esta limpiando liquidez y cuando el riesgo de cuenta obliga a no operar.

La forma correcta de estudiar esta parte es repetir siempre la misma secuencia: concepto, dato observable,
interpretacion, aplicacion al oro, error frecuente y regla operativa. Si falta cualquiera de esas piezas, el conocimiento
queda bonito pero no se convierte en proceso.

En una clase en video, este modulo deberia explicarse con ejemplos de graficos, calendario macro y lectura de contexto.
En el PDF, el objetivo es que puedas pausar, subrayar y convertir cada punto en un checklist propio.

Elemento Pregunta que debes responder Decision que permite
Concepto Que significa realmente? Evita memorizar sin entender
Dato Donde lo puedo verificar? Reduce opinion y narrativa
Interpretacion Es alcista, bajista, mixto o NV? Construye sesgo
Aplicacion Como afecta a XAUUSD hoy? Convierte contexto en plan
Gestion Cuanto riesgo permite? Protege la cuenta

11.1 COT

El Commitment of Traders muestra posicionamiento semanal de especuladores, comerciales y pequenos. No es intradia.
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La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

REGLA OPERATIVA

Antes de usar esta seccion en una operacion, escribe una frase exacta: 'COT apoya / contradice / no afecta mi sesgo
porque...". Si no puedes completarla con un dato concreto, no la uses para aumentar exposicion.

11.2 Managed money

Especuladores muy largos implican vulnerabilidad; muy cortos implican potencial squeeze. Neutral deja mandar a
macro.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

Situacion Lectura institucional Accion sugerida
Barrida y regreso Liquidez tomada y fallo Evaluar reversal
Ruptura y aceptacion Repricing real No promediar contra
Impulso vertical Stop hunt o repricing Esperar digestion
Compresion Preparacion de expansion Definir zonas

11.3GLD

Tenencias del ETF GLD muestran apetito institucional occidental. Flujos entrando apoyan; saliendo debilitan.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Silo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

REGLA OPERATIVA
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Antes de usar esta seccion en una operacion, escribe una frase exacta: 'GLD apoya / contradice / no afecta mi sesgo
porque...". Sino puedes completarla con un dato concreto, no la uses para aumentar exposicion.

11.4 Open interest y volumen

Precio subiendo con OI subiendo es tendencia mas sana. Precio subiendo con OI cayendo puede ser cobertura de cortos.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

Situacion Lectura institucional Accion sugerida
Barrida y regreso Liquidez tomada y fallo Evaluar reversal
Ruptura y aceptacion Repricing real No promediar contra
Impulso vertical Stop hunt o repricing Esperar digestion
Compresion Preparacion de expansion Definir zonas

11.5 Basis

Contango normal indica equilibrio financiero; backwardation o basis estrecho puede sugerir tension fisica.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

REGLA OPERATIVA

Antes de usar esta seccion en una operacion, escribe una frase exacta: 'Basis apoya / contradice / no afecta mi sesgo
porque...". Si no puedes completarla con un dato concreto, no la uses para aumentar exposicion.

11.6 Clasificacion del movimiento

Estructural, especulativo, squeeze, tecnico o fragil segun macro, OI, fisico y posicionamiento.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.
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Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

Situacion Lectura institucional Accion sugerida
Barrida y regreso Liquidez tomada y fallo Evaluar reversal
Ruptura y aceptacion Repricing real No promediar contra
Impulso vertical Stop hunt o repricing Esperar digestion
Compresion Preparacion de expansion Definir zonas

Aplicacion especifica a XAUUSD

En XAUUSD, posicionamiento y microestructura debe integrarse con la jerarquia general. No sustituye al resto del
sistema. Una senal aislada puede explicar una parte del movimiento, pero el oro rara vez se mueve de forma sostenible si
tipos reales, dolar, liquidez y riesgo estan completamente desalineados.

Cuando el precio se mueve a favor de esta lectura y ademas hay confirmacion en DXY/US10Y/VIX, el movimiento gana
calidad. Cuando el precio se mueve a favor pero los pilares macro contradicen, lo clasificamos como tecnico, squeeze 0
fragil. Esa clasificacion cambia la gestion: menos tamano, menos promedios, cierre mas rapido.

Una buena formacion no te ensena a tener siempre razon. Te ensena a saber cuando una idea merece riesgo y cuando
solo es una narrativa atractiva.

Errores frecuentes

e  Usar una sola variable para justificar toda la operacion.

e  Confundir contexto de largo plazo con entrada intradia.

e Promediar porque el precio se alejo, no porque la tesis siga valida.

e Ignorar calendario macro o eventos de liquidez.

e Cambiar la explicacion despues de entrar para no cerrar con perdida.

Ejercicio practico

Abre un grafico de XAUUSD y reconstruye una sesion reciente usando este modulo. Marca el precio antes del movimiento,
identifica el dato o contexto dominante, escribe que habria dicho el semaforo y decide si el trade era largo, corto o
esperar. La respuesta correcta no es ganar el trade; es explicar si el riesgo estaba justificado.

Pregunta Respuesta del alumno

Que dato o factor mandaba?
Apoyaba o contradecia al oro?
Que hizo DXY?

Que hizo US10Y/tipo real?
Habia evento cerca?

La entrada era valida o habia que esperar?
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Caso aplicado del modulo

Imagina una sesion en la que XAUUSD llega a una zona importante y el alumno quiere actuar usando el modulo 11. La
forma correcta no es mirar solo la vela. Primero se pregunta que dice este modulo, despues que dicen los pilares
superiores y por ultimo sila cuenta permite asumir el escenario adverso.

Escenario A: el precio toca una zona, el contexto del modulo confirma el sesgo, DXY y US10Y no contradicen, el evento
macro ya paso y el margen es amplio. En este caso la operacion puede estudiarse, pero aun exige confirmacion de precio:
rechazo, consolidacion o aceptacion segun el setup.

Escenario B: el precio toca la misma zona, pero el contexto del modulo contradice, hay dato macro cerca o el tipo real se
mueve en contra. La zona sigue existiendo en el grafico, pero deja de ser operativa. Esta distincion es una de las
diferencias principales entre un trader que dibuja niveles y un trader que gestiona riesgo.

Escenario Contexto Decision
A Modulo confirma + pilares superiores no Esperar confirmacion y operar con tamano
contradicen normal
B Modulo confirma pero tipo real/dolar Reducir tamano o esperar
contradicen
C Modulo contradice y precio llega rapido No entrar primer toque
D Dato macro o Fed speaker cercano Esperar publicacion y digestion

Desarrollo extendido para clase

Si este modulo se convierte en video, la explicacion debe ir mas alla de la definicion. El alumno tiene que ver como
posicionamiento y microestructura aparece en una sesion real: antes del movimiento, durante el movimiento y despues
de que el mercado ya haya usado la narrativa para justificarlo.

La primera parte de la clase debe dedicarse a destruir la interpretacion simplista. En trading de oro casi todas las frases
faciles son incompletas: 'inflacion sube, oro sube’, 'dolar sube, oro baja’, 'guerra, compra oro'. A veces funcionan, pero no
son leyes. El metodo AURIX PRO ensena a preguntar que parte de esa frase esta respaldada por datos y cual es solo
narrativa.

La segunda parte debe llevar al alumno al dato. No sirve decir que una variable importa si no se sabe donde consultarla,
con que retraso sale, si es diaria, semanal o mensual y si el dato esta revisado. El alumno debe aprender a marcar NV
cuando no puede verificar. Esa pequena disciplina cambia toda la calidad del analisis.

La tercera parte debe bajar a ejecucion. Un mismo contexto puede producir tres decisiones distintas: operar, esperar o
reducir exposicion. La diferencia no esta solo en la direccion del sesgo, sino en la calidad de la confluencia y en la
distancia hasta la invalidacion. Un buen sesgo con mala gestion sigue siendo una mala operacion.

La cuarta parte debe incluir una discusion honesta sobre los limites. Ningun modulo predice el mercado por si solo. Cada
modulo reduce incertidumbre en una dimension. La ventaja aparece cuando varias dimensiones apuntan en la misma
direccion y el riesgo de cuenta permite aguantar el ruido normal sin convertirlo en una amenaza de supervivencia.

Por ultimo, la clase debe cerrar con una conversion practica: una frase de playbook. Ejemplo: 'no busco largos agresivos
si el modulo confirma presion bajista y ademas US10Y/DXY no han girado'. Ese tipo de frase vale mas que memorizar diez
conceptos porque se usa en tiempo real.

Parte de la clase Objetivo pedagogico Resultado esperado
Concepto Entender la idea sin grafico El alumno puede explicarla con sus palabras
Dato Saber medirlo y verificarlo El alumno conoce fuente y frecuencia
Oro Traducirlo a XAUUSD El alumno sabe si apoya o contradice
Riesgo Definir limite El alumno sabe cuando no operar
Playbook Crear regla diaria El alumno puede repetir el proceso
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Guion sugerido para video del modulo

67.
68.
69.
70.
71.
72.

Abrir con una pregunta: que problema resuelve este modulo en XAUUSD?
Explicar el concepto sin grafico, usando una metafora simple.

Mostrar el dato o variable observable que permite medirlo.

Abrir un grafico de oro y senalar donde esa variable habria cambiado la lectura.
Mostrar un ejemplo donde el modulo evita una mala entrada.

Cerrar con una regla escrita para el playbook diario.

FRASE PARA RECORDAR

El alumno no debe terminar el modulo diciendo 'entiendo posicionamiento y microestructura'. Debe terminar
diciendo: 'se exactamente que dato mirar, que significa para XAUUSD y cuando no debo usarlo'.

Resumen del modulo

Posicionamiento y microestructura no es teoria aislada: es una pieza del proceso diario.
La calidad del analisis depende de verificar datos y ordenar jerarquias.

Siun dato no se verifica, no se usa para aumentar conviccion.

La gestion decide el tamano y la supervivencia, incluso cuando el analisis es bueno.
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MODULO 12

FLUJOS FISICOS Y BANCOS CENTRALES

WGC, SGE premium, China, India y demanda oficial

Duracion sugerida del video: 60-90 min - Lectura + ejercicios + aplicacion diaria

Objetivos del modulo

e Separar demanda especulativa de fisica/oficial.
e  Usar WGC y SGE como soporte estructural.
e  No confundir soporte de fondo con entrada inmediata.

Este modulo se estudia con una regla: el oro no se interpreta por una sola variable. Se interpreta como resultado de
varias fuerzas que compiten entre si. Cuando el alumno aprende a ordenar esas fuerzas, deja de reaccionar a cada

vela y empieza a construir criterio.

Mapa mental del modulo

Este modulo existe para que el alumno conecte flujos fisicos y bancos centrales con decisiones reales en XAUUSD. No se
estudia como teoria aislada: se estudia para saber cuando el oro tiene viento de cola, cuando tiene viento en contra,
cuando el precio solo esta limpiando liquidez y cuando el riesgo de cuenta obliga a no operar.

La forma correcta de estudiar esta parte es repetir siempre la misma secuencia: concepto, dato observable,
interpretacion, aplicacion al oro, error frecuente y regla operativa. Si falta cualquiera de esas piezas, el conocimiento
queda bonito pero no se convierte en proceso.

En una clase en video, este modulo deberia explicarse con ejemplos de graficos, calendario macro y lectura de contexto.
En el PDF, el objetivo es que puedas pausar, subrayar y convertir cada punto en un checklist propio.

Elemento Pregunta que debes responder Decision que permite
Concepto Que significa realmente? Evita memorizar sin entender
Dato Donde lo puedo verificar? Reduce opinion y narrativa
Interpretacion Es alcista, bajista, mixto o NV? Construye sesgo
Aplicacion Como afecta a XAUUSD hoy? Convierte contexto en plan
Gestion Cuanto riesgo permite? Protege la cuenta

12.1 Bancos centrales

Compran oro por reservas, diversificacion y menor dependencia del dolar. No compran para scalping.
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La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

REGLA OPERATIVA

Antes de usar esta seccion en una operacion, escribe una frase exacta: 'Bancos centrales apoya / contradice / no afecta
mi sesgo porque...". Si no puedes completarla con un dato concreto, no la uses para aumentar exposicion.

12.2 WGC

World Gold Council es fuente central para demanda trimestral, bancos centrales, joyeria, inversion y ETFs.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

Situacion Lectura institucional Accion sugerida
Tipo real Baja o se vuelve negativo Sube o se mantiene alto
Dolar DXY baja / EURUSD sube DXY sube / EURUSD baja
Liquidez WALCL sube, RRP/TGA bajan WALCL baja, TGA sube
Riesgo VIX >20 con refugio Risk-on con yields altos

12.3 China

SGE premium, importaciones, yuan y demanda local ayudan a leer si hay soporte fisico asiatico.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Silo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

REGLA OPERATIVA

Antes de usar esta seccion en una operacion, escribe una frase exacta: 'China apoya / contradice / no afecta mi sesgo
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porque...". Si no puedes completarla con un dato concreto, no la uses para aumentar exposicion.

12.4 India

Demanda cultural y joyeria son relevantes, pero sensibles a precio, temporada, rupia e impuestos.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

Situacion Lectura institucional Accion sugerida
Tipo real Baja o se vuelve negativo Sube o se mantiene alto
Dolar DXY baja / EURUSD sube DXY sube / EURUSD baja
Liquidez WALCL sube, RRP/TGA bajan WALCL baja, TGA sube
Riesgo VIX >20 con refugio Risk-on con yields altos

12.5 OTC y fisico no visible

Parte de la demanda no se ve en COT ni GLD. Por eso se combina WGC, SGE y noticias fisicas.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

REGLA OPERATIVA

Antes de usar esta seccion en una operacion, escribe una frase exacta: 'OTC y fisico no visible apoya / contradice / no
afecta mi sesgo porque...". Si no puedes completarla con un dato concreto, no la uses para aumentar exposicion.

12.6 Aplicacion a largo plazo

Flujo oficial/fisico crea suelo estructural, pero no impide correcciones intradia por yields o dolar.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.
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Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

Situacion Lectura institucional Accion sugerida
Tipo real Baja o se vuelve negativo Sube o se mantiene alto
Dolar DXY baja / EURUSD sube DXY sube / EURUSD baja
Liquidez WALCL sube, RRP/TGA bajan WALCL baja, TGA sube
Riesgo VIX >20 con refugio Risk-on con yields altos

Aplicacion especifica a XAUUSD

En XAUUSD, flujos fisicos y bancos centrales debe integrarse con la jerarquia general. No sustituye al resto del sistema.
Una senal aislada puede explicar una parte del movimiento, pero el oro rara vez se mueve de forma sostenible si tipos
reales, dolar, liquidez y riesgo estan completamente desalineados.

Cuando el precio se mueve a favor de esta lectura y ademas hay confirmacion en DXY/US10Y/VIX, el movimiento gana
calidad. Cuando el precio se mueve a favor pero los pilares macro contradicen, lo clasificamos como tecnico, squeeze 0
fragil. Esa clasificacion cambia la gestion: menos tamano, menos promedios, cierre mas rapido.

Una buena formacion no te ensena a tener siempre razon. Te ensena a saber cuando una idea merece riesgo y cuando
solo es una narrativa atractiva.

Errores frecuentes

e  Usar una sola variable para justificar toda la operacion.

e  Confundir contexto de largo plazo con entrada intradia.

e Promediar porque el precio se alejo, no porque la tesis siga valida.

e Ignorar calendario macro o eventos de liquidez.

e Cambiar la explicacion despues de entrar para no cerrar con perdida.

Ejercicio practico

Abre un grafico de XAUUSD y reconstruye una sesion reciente usando este modulo. Marca el precio antes del movimiento,
identifica el dato o contexto dominante, escribe que habria dicho el semaforo y decide si el trade era largo, corto o
esperar. La respuesta correcta no es ganar el trade; es explicar si el riesgo estaba justificado.

Pregunta Respuesta del alumno

Que dato o factor mandaba?
Apoyaba o contradecia al oro?
Que hizo DXY?

Que hizo US10Y/tipo real?
Habia evento cerca?

La entrada era valida o habia que esperar?
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Caso aplicado del modulo

Imagina una sesion en la que XAUUSD llega a una zona importante y el alumno quiere actuar usando el modulo 12. La
forma correcta no es mirar solo la vela. Primero se pregunta que dice este modulo, despues que dicen los pilares
superiores y por ultimo sila cuenta permite asumir el escenario adverso.

Escenario A: el precio toca una zona, el contexto del modulo confirma el sesgo, DXY y US10Y no contradicen, el evento
macro ya paso y el margen es amplio. En este caso la operacion puede estudiarse, pero aun exige confirmacion de precio:
rechazo, consolidacion o aceptacion segun el setup.

Escenario B: el precio toca la misma zona, pero el contexto del modulo contradice, hay dato macro cerca o el tipo real se
mueve en contra. La zona sigue existiendo en el grafico, pero deja de ser operativa. Esta distincion es una de las
diferencias principales entre un trader que dibuja niveles y un trader que gestiona riesgo.

Escenario Contexto Decision
A Modulo confirma + pilares superiores no Esperar confirmacion y operar con tamano
contradicen normal
B Modulo confirma pero tipo real/dolar Reducir tamano o esperar
contradicen
C Modulo contradice y precio llega rapido No entrar primer toque
D Dato macro o Fed speaker cercano Esperar publicacion y digestion

Desarrollo extendido para clase

Si este modulo se convierte en video, la explicacion debe ir mas alla de la definicion. El alumno tiene que ver como flujos
fisicos y bancos centrales aparece en una sesion real: antes del movimiento, durante el movimiento y despues de que el
mercado ya haya usado la narrativa para justificarlo.

La primera parte de la clase debe dedicarse a destruir la interpretacion simplista. En trading de oro casi todas las frases
faciles son incompletas: 'inflacion sube, oro sube’, 'dolar sube, oro baja’, 'guerra, compra oro'. A veces funcionan, pero no
son leyes. El metodo AURIX PRO ensena a preguntar que parte de esa frase esta respaldada por datos y cual es solo
narrativa.

La segunda parte debe llevar al alumno al dato. No sirve decir que una variable importa si no se sabe donde consultarla,
con que retraso sale, si es diaria, semanal o mensual y si el dato esta revisado. El alumno debe aprender a marcar NV
cuando no puede verificar. Esa pequena disciplina cambia toda la calidad del analisis.

La tercera parte debe bajar a ejecucion. Un mismo contexto puede producir tres decisiones distintas: operar, esperar o
reducir exposicion. La diferencia no esta solo en la direccion del sesgo, sino en la calidad de la confluencia y en la
distancia hasta la invalidacion. Un buen sesgo con mala gestion sigue siendo una mala operacion.

La cuarta parte debe incluir una discusion honesta sobre los limites. Ningun modulo predice el mercado por si solo. Cada
modulo reduce incertidumbre en una dimension. La ventaja aparece cuando varias dimensiones apuntan en la misma
direccion y el riesgo de cuenta permite aguantar el ruido normal sin convertirlo en una amenaza de supervivencia.

Por ultimo, la clase debe cerrar con una conversion practica: una frase de playbook. Ejemplo: 'no busco largos agresivos
si el modulo confirma presion bajista y ademas US10Y/DXY no han girado'. Ese tipo de frase vale mas que memorizar diez
conceptos porque se usa en tiempo real.

Parte de la clase Objetivo pedagogico Resultado esperado
Concepto Entender la idea sin grafico El alumno puede explicarla con sus palabras
Dato Saber medirlo y verificarlo El alumno conoce fuente y frecuencia
Oro Traducirlo a XAUUSD El alumno sabe si apoya o contradice
Riesgo Definir limite El alumno sabe cuando no operar
Playbook Crear regla diaria El alumno puede repetir el proceso
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Guion sugerido para video del modulo

73.
74.
75.
76.
77.
78.

Abrir con una pregunta: que problema resuelve este modulo en XAUUSD?
Explicar el concepto sin grafico, usando una metafora simple.

Mostrar el dato o variable observable que permite medirlo.

Abrir un grafico de oro y senalar donde esa variable habria cambiado la lectura.
Mostrar un ejemplo donde el modulo evita una mala entrada.

Cerrar con una regla escrita para el playbook diario.

FRASE PARA RECORDAR

El alumno no debe terminar el modulo diciendo 'entiendo flujos fisicos y bancos centrales'. Debe terminar diciendo:
'se exactamente que dato mirar, que significa para XAUUSD y cuando no debo usarlo'.

Resumen del modulo

Flujos fisicos y bancos centrales no es teoria aislada: es una pieza del proceso diario.
La calidad del analisis depende de verificar datos y ordenar jerarquias.

Siun dato no se verifica, no se usa para aumentar conviccion.

La gestion decide el tamano y la supervivencia, incluso cuando el analisis es bueno.
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MODULO 13

LECTURA DE PRECIO, SESIONES Y

LIQUIDEZ

De la macro al grafico: zonas, barridas, rechazo y aceptacion

Duracion sugerida del video: 60-90 min - Lectura + ejercicios + aplicacion diaria

Objetivos del modulo

e Conectar contexto con ejecucion.
e Evitar anticipar barridas.
e  Usar sesiones como filtro de calidad.

La lectura de precio no sustituye a la macro. La traduce a ejecucion. Una zona solo vale si el contexto le da sentido y si
el precio confirma rechazo, aceptacion o absorcion.

Mapa mental del modulo

Este modulo existe para que el alumno conecte lectura de precio, sesiones y liquidez con decisiones reales en XAUUSD. No
se estudia como teoria aislada: se estudia para saber cuando el oro tiene viento de cola, cuando tiene viento en contra,
cuando el precio solo esta limpiando liquidez y cuando el riesgo de cuenta obliga a no operar.

La forma correcta de estudiar esta parte es repetir siempre la misma secuencia: concepto, dato observable,
interpretacion, aplicacion al oro, error frecuente y regla operativa. Si falta cualquiera de esas piezas, el conocimiento
queda bonito pero no se convierte en proceso.

En una clase en video, este modulo deberia explicarse con ejemplos de graficos, calendario macro y lectura de contexto.
En el PDF, el objetivo es que puedas pausar, subrayar y convertir cada punto en un checklist propio.

Elemento Pregunta que debes responder Decision que permite
Concepto Que significa realmente? Evita memorizar sin entender
Dato Donde lo puedo verificar? Reduce opinion y narrativa
Interpretacion Es alcista, bajista, mixto o NV? Construye sesgo
Aplicacion Como afecta a XAUUSD hoy? Convierte contexto en plan
Gestion Cuanto riesgo permite? Protege la cuenta

13.1 Estructura multi-timeframe

H4/H1 dan contexto, M15 organiza operativa, M5 ejecuta. M1 solo si ya hay disciplina.
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La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

REGLA OPERATIVA

Antes de usar esta seccion en una operacion, escribe una frase exacta: 'Estructura multi-timeframe apoya /
contradice / no afecta mi sesgo porque...". Si no puedes completarla con un dato concreto, no la uses para aumentar
exposicion.

13.2 Liquidez obvia

Maximos, minimos, equal highs/lows, apertura, cierre previo y extremos de sesion concentran ordenes.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Silo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

Situacion Lectura institucional Accion sugerida
Barrida y regreso Liquidez tomada y fallo Evaluar reversal
Ruptura y aceptacion Repricing real No promediar contra
Impulso vertical Stop hunt o repricing Esperar digestion
Compresion Preparacion de expansion Definir zonas

13.3 Barrida y fallo

Una barrida no se compra/vende por tocar nivel; se opera si falla en continuar y recupera estructura.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

REGLA OPERATIVA
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Antes de usar esta seccion en una operacion, escribe una frase exacta: '‘Barrida y fallo apoya / contradice / no afecta
mi sesgo porque...". Si no puedes completarla con un dato concreto, no la uses para aumentar exposicion.

13.4 Aceptacion

Si el precio rompe y consolida al otro lado, el nivel deja de ser trampa y se convierte en repricing.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

Situacion Lectura institucional Accion sugerida
Barrida y regreso Liquidez tomada y fallo Evaluar reversal
Ruptura y aceptacion Repricing real No promediar contra
Impulso vertical Stop hunt o repricing Esperar digestion
Compresion Preparacion de expansion Definir zonas

13.5 Sesiones

Asia crea rango, Londres limpia o prepara, NY expande y confirma. No es regla fija, pero es mapa util.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

REGLA OPERATIVA

Antes de usar esta seccion en una operacion, escribe una frase exacta: 'Sesiones apoya / contradice / no afecta mi
sesgo porque...". Si no puedes completarla con un dato concreto, no la uses para aumentar exposicion.

13.6 Velocidad de llegada

Llegada rapida consume zonas; llegada lenta permite evaluar. No entrar primer toque tras impulso vertical.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.
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Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

Situacion Lectura institucional Accion sugerida
Barrida y regreso Liquidez tomada y fallo Evaluar reversal
Ruptura y aceptacion Repricing real No promediar contra
Impulso vertical Stop hunt o repricing Esperar digestion
Compresion Preparacion de expansion Definir zonas

Aplicacion especifica a XAUUSD

En XAUUSD, lectura de precio, sesiones y liquidez debe integrarse con la jerarquia general. No sustituye al resto del
sistema. Una senal aislada puede explicar una parte del movimiento, pero el oro rara vez se mueve de forma sostenible si
tipos reales, dolar, liquidez y riesgo estan completamente desalineados.

Cuando el precio se mueve a favor de esta lectura y ademas hay confirmacion en DXY/US10Y/VIX, el movimiento gana
calidad. Cuando el precio se mueve a favor pero los pilares macro contradicen, lo clasificamos como tecnico, squeeze 0
fragil. Esa clasificacion cambia la gestion: menos tamano, menos promedios, cierre mas rapido.

Una buena formacion no te ensena a tener siempre razon. Te ensena a saber cuando una idea merece riesgo y cuando
solo es una narrativa atractiva.

Errores frecuentes

e  Usar una sola variable para justificar toda la operacion.

e  Confundir contexto de largo plazo con entrada intradia.

e Promediar porque el precio se alejo, no porque la tesis siga valida.

e Ignorar calendario macro o eventos de liquidez.

e Cambiar la explicacion despues de entrar para no cerrar con perdida.

Ejercicio practico

Abre un grafico de XAUUSD y reconstruye una sesion reciente usando este modulo. Marca el precio antes del movimiento,
identifica el dato o contexto dominante, escribe que habria dicho el semaforo y decide si el trade era largo, corto o
esperar. La respuesta correcta no es ganar el trade; es explicar si el riesgo estaba justificado.

Pregunta Respuesta del alumno

Que dato o factor mandaba?
Apoyaba o contradecia al oro?
Que hizo DXY?

Que hizo US10Y/tipo real?
Habia evento cerca?

La entrada era valida o habia que esperar?
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Caso aplicado del modulo

Imagina una sesion en la que XAUUSD llega a una zona importante y el alumno quiere actuar usando el modulo 13. La
forma correcta no es mirar solo la vela. Primero se pregunta que dice este modulo, despues que dicen los pilares
superiores y por ultimo sila cuenta permite asumir el escenario adverso.

Escenario A: el precio toca una zona, el contexto del modulo confirma el sesgo, DXY y US10Y no contradicen, el evento
macro ya paso y el margen es amplio. En este caso la operacion puede estudiarse, pero aun exige confirmacion de precio:
rechazo, consolidacion o aceptacion segun el setup.

Escenario B: el precio toca la misma zona, pero el contexto del modulo contradice, hay dato macro cerca o el tipo real se
mueve en contra. La zona sigue existiendo en el grafico, pero deja de ser operativa. Esta distincion es una de las
diferencias principales entre un trader que dibuja niveles y un trader que gestiona riesgo.

Escenario Contexto Decision
A Modulo confirma + pilares superiores no Esperar confirmacion y operar con tamano
contradicen normal
B Modulo confirma pero tipo real/dolar Reducir tamano o esperar
contradicen
C Modulo contradice y precio llega rapido No entrar primer toque
D Dato macro o Fed speaker cercano Esperar publicacion y digestion

Desarrollo extendido para clase

Si este modulo se convierte en video, la explicacion debe ir mas alla de la definicion. El alumno tiene que ver como
lectura de precio, sesiones y liquidez aparece en una sesion real: antes del movimiento, durante el movimiento y despues
de que el mercado ya haya usado la narrativa para justificarlo.

La primera parte de la clase debe dedicarse a destruir la interpretacion simplista. En trading de oro casi todas las frases
faciles son incompletas: 'inflacion sube, oro sube’, 'dolar sube, oro baja’, 'guerra, compra oro'. A veces funcionan, pero no
son leyes. El metodo AURIX PRO ensena a preguntar que parte de esa frase esta respaldada por datos y cual es solo
narrativa.

La segunda parte debe llevar al alumno al dato. No sirve decir que una variable importa si no se sabe donde consultarla,
con que retraso sale, si es diaria, semanal o mensual y si el dato esta revisado. El alumno debe aprender a marcar NV
cuando no puede verificar. Esa pequena disciplina cambia toda la calidad del analisis.

La tercera parte debe bajar a ejecucion. Un mismo contexto puede producir tres decisiones distintas: operar, esperar o
reducir exposicion. La diferencia no esta solo en la direccion del sesgo, sino en la calidad de la confluencia y en la
distancia hasta la invalidacion. Un buen sesgo con mala gestion sigue siendo una mala operacion.

La cuarta parte debe incluir una discusion honesta sobre los limites. Ningun modulo predice el mercado por si solo. Cada
modulo reduce incertidumbre en una dimension. La ventaja aparece cuando varias dimensiones apuntan en la misma
direccion y el riesgo de cuenta permite aguantar el ruido normal sin convertirlo en una amenaza de supervivencia.

Por ultimo, la clase debe cerrar con una conversion practica: una frase de playbook. Ejemplo: 'no busco largos agresivos
si el modulo confirma presion bajista y ademas US10Y/DXY no han girado'. Ese tipo de frase vale mas que memorizar diez
conceptos porque se usa en tiempo real.

Parte de la clase Objetivo pedagogico Resultado esperado
Concepto Entender la idea sin grafico El alumno puede explicarla con sus palabras
Dato Saber medirlo y verificarlo El alumno conoce fuente y frecuencia
Oro Traducirlo a XAUUSD El alumno sabe si apoya o contradice
Riesgo Definir limite El alumno sabe cuando no operar
Playbook Crear regla diaria El alumno puede repetir el proceso
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Guion sugerido para video del modulo

79.
80.
81.
82.
83.
84.

Abrir con una pregunta: que problema resuelve este modulo en XAUUSD?
Explicar el concepto sin grafico, usando una metafora simple.

Mostrar el dato o variable observable que permite medirlo.

Abrir un grafico de oro y senalar donde esa variable habria cambiado la lectura.
Mostrar un ejemplo donde el modulo evita una mala entrada.

Cerrar con una regla escrita para el playbook diario.

FRASE PARA RECORDAR

El alumno no debe terminar el modulo diciendo 'entiendo lectura de precio, sesiones y liquidez'. Debe terminar
diciendo: 'se exactamente que dato mirar, que significa para XAUUSD y cuando no debo usarlo'.

Resumen del modulo

Lectura de precio, sesiones y liquidez no es teoria aislada: es una pieza del proceso diario.
La calidad del analisis depende de verificar datos y ordenar jerarquias.

Siun dato no se verifica, no se usa para aumentar conviccion.

La gestion decide el tamano y la supervivencia, incluso cuando el analisis es bueno.
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MODULO 14

DRIVER DOMINANTE Y SEMAFORO

MACRO

Como decidir largo, corto o esperar sin forzar narrativa

Duracion sugerida del video: 60-90 min - Lectura + ejercicios + aplicacion diaria

Objetivos del modulo

e Identificar driver dominante.
e  Asignar sesgo y conviccion.
e  Convertir analisis en decision operativa.

Este modulo se estudia con una regla: el oro no se interpreta por una sola variable. Se interpreta como resultado de
varias fuerzas que compiten entre si. Cuando el alumno aprende a ordenar esas fuerzas, deja de reaccionar a cada

vela y empieza a construir criterio.

Mapa mental del modulo

Este modulo existe para que el alumno conecte driver dominante y semaforo macro con decisiones reales en XAUUSD. No
se estudia como teoria aislada: se estudia para saber cuando el oro tiene viento de cola, cuando tiene viento en contra,
cuando el precio solo esta limpiando liquidez y cuando el riesgo de cuenta obliga a no operar.

La forma correcta de estudiar esta parte es repetir siempre la misma secuencia: concepto, dato observable,
interpretacion, aplicacion al oro, error frecuente y regla operativa. Si falta cualquiera de esas piezas, el conocimiento
queda bonito pero no se convierte en proceso.

En una clase en video, este modulo deberia explicarse con ejemplos de graficos, calendario macro y lectura de contexto.
En el PDF, el objetivo es que puedas pausar, subrayar y convertir cada punto en un checklist propio.

Elemento Pregunta que debes responder Decision que permite
Concepto Que significa realmente? Evita memorizar sin entender
Dato Donde lo puedo verificar? Reduce opinion y narrativa
Interpretacion Es alcista, bajista, mixto o NV? Construye sesgo
Aplicacion Como afecta a XAUUSD hoy? Convierte contexto en plan
Gestion Cuanto riesgo permite? Protege la cuenta

14.1 Pregunta central

Que manda hoy sobre XAUUSD? Tipos reales, dolar, liquidez, riesgo, energia, posicionamiento, fisico o economia real.
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La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

REGLA OPERATIVA

Antes de usar esta seccion en una operacion, escribe una frase exacta: 'Pregunta central apoya / contradice / no afecta
mi sesgo porque...". Si no puedes completarla con un dato concreto, no la uses para aumentar exposicion.

14.2 Semaforo por factores

Cada factor recibe lectura alcista, bajista, neutral o NV. El sesgo sale de confluencia, no de deseo.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

Situacion Lectura institucional Accion sugerida
Tipo real Baja o se vuelve negativo Sube o se mantiene alto
Dolar DXY baja / EURUSD sube DXY sube / EURUSD baja
Liquidez WALCL sube, RRP/TGA bajan WALCL baja, TGA sube
Riesgo VIX >20 con refugio Risk-on con yields altos

14.3 Conviccion

Alta si tipo real y dolar confirman; media si hay contradiccion; baja si los pilares superiores se oponen.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Silo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

REGLA OPERATIVA

Antes de usar esta seccion en una operacion, escribe una frase exacta: 'Conviccion apoya / contradice / no afecta mi
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sesgo porque...". Si no puedes completarla con un dato concreto, no la uses para aumentar exposicion.

14.4 Horizontes

Intradia, 2-8 semanas y 3-12 meses pueden contradecirse. El error es usar un horizonte para justificar otro.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

Situacion Lectura institucional Accion sugerida
Tipo real Baja o se vuelve negativo Sube o se mantiene alto
Dolar DXY baja / EURUSD sube DXY sube / EURUSD baja
Liquidez WALCL sube, RRP/TGA bajan WALCL baja, TGA sube
Riesgo VIX >20 con refugio Risk-on con yields altos

14.5 Zonas con condicion macro

Una zona tecnica solo es valida si DXY, US10Y, VIX y evento del dia no la contradicen.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

REGLA OPERATIVA

Antes de usar esta seccion en una operacion, escribe una frase exacta: 'Zonas con condicion macro apoya /
contradice / no afecta mi sesgo porque...". Si no puedes completarla con un dato concreto, no la uses para aumentar
exposicion.

14.6 Esperar como decision

Esperar no es falta de criterio. Es una conclusion profesional cuando el semaforo no permite exposicion.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.
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Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

Situacion Lectura institucional Accion sugerida
Tipo real Baja o se vuelve negativo Sube o se mantiene alto
Dolar DXY baja / EURUSD sube DXY sube / EURUSD baja
Liquidez WALCL sube, RRP/TGA bajan WALCL baja, TGA sube
Riesgo VIX >20 con refugio Risk-on con yields altos

Aplicacion especifica a XAUUSD

En XAUUSD, driver dominante y semaforo macro debe integrarse con la jerarquia general. No sustituye al resto del
sistema. Una senal aislada puede explicar una parte del movimiento, pero el oro rara vez se mueve de forma sostenible si
tipos reales, dolar, liquidez y riesgo estan completamente desalineados.

Cuando el precio se mueve a favor de esta lectura y ademas hay confirmacion en DXY/US10Y/VIX, el movimiento gana
calidad. Cuando el precio se mueve a favor pero los pilares macro contradicen, lo clasificamos como tecnico, squeeze 0
fragil. Esa clasificacion cambia la gestion: menos tamano, menos promedios, cierre mas rapido.

Una buena formacion no te ensena a tener siempre razon. Te ensena a saber cuando una idea merece riesgo y cuando
solo es una narrativa atractiva.

Errores frecuentes

e  Usar una sola variable para justificar toda la operacion.

e  Confundir contexto de largo plazo con entrada intradia.

e Promediar porque el precio se alejo, no porque la tesis siga valida.

e Ignorar calendario macro o eventos de liquidez.

e Cambiar la explicacion despues de entrar para no cerrar con perdida.

Ejercicio practico

Abre un grafico de XAUUSD y reconstruye una sesion reciente usando este modulo. Marca el precio antes del movimiento,
identifica el dato o contexto dominante, escribe que habria dicho el semaforo y decide si el trade era largo, corto o
esperar. La respuesta correcta no es ganar el trade; es explicar si el riesgo estaba justificado.

Pregunta Respuesta del alumno

Que dato o factor mandaba?
Apoyaba o contradecia al oro?
Que hizo DXY?

Que hizo US10Y/tipo real?
Habia evento cerca?

La entrada era valida o habia que esperar?
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Caso aplicado del modulo

Imagina una sesion en la que XAUUSD llega a una zona importante y el alumno quiere actuar usando el modulo 14. La
forma correcta no es mirar solo la vela. Primero se pregunta que dice este modulo, despues que dicen los pilares
superiores y por ultimo sila cuenta permite asumir el escenario adverso.

Escenario A: el precio toca una zona, el contexto del modulo confirma el sesgo, DXY y US10Y no contradicen, el evento
macro ya paso y el margen es amplio. En este caso la operacion puede estudiarse, pero aun exige confirmacion de precio:
rechazo, consolidacion o aceptacion segun el setup.

Escenario B: el precio toca la misma zona, pero el contexto del modulo contradice, hay dato macro cerca o el tipo real se
mueve en contra. La zona sigue existiendo en el grafico, pero deja de ser operativa. Esta distincion es una de las
diferencias principales entre un trader que dibuja niveles y un trader que gestiona riesgo.

Escenario Contexto Decision
A Modulo confirma + pilares superiores no Esperar confirmacion y operar con tamano
contradicen normal
B Modulo confirma pero tipo real/dolar Reducir tamano o esperar
contradicen
C Modulo contradice y precio llega rapido No entrar primer toque
D Dato macro o Fed speaker cercano Esperar publicacion y digestion

Desarrollo extendido para clase

Si este modulo se convierte en video, la explicacion debe ir mas alla de la definicion. El alumno tiene que ver como driver
dominante y semaforo macro aparece en una sesion real: antes del movimiento, durante el movimiento y despues de que
el mercado ya haya usado la narrativa para justificarlo.

La primera parte de la clase debe dedicarse a destruir la interpretacion simplista. En trading de oro casi todas las frases
faciles son incompletas: 'inflacion sube, oro sube’, 'dolar sube, oro baja’, 'guerra, compra oro'. A veces funcionan, pero no
son leyes. El metodo AURIX PRO ensena a preguntar que parte de esa frase esta respaldada por datos y cual es solo
narrativa.

La segunda parte debe llevar al alumno al dato. No sirve decir que una variable importa si no se sabe donde consultarla,
con que retraso sale, si es diaria, semanal o mensual y si el dato esta revisado. El alumno debe aprender a marcar NV
cuando no puede verificar. Esa pequena disciplina cambia toda la calidad del analisis.

La tercera parte debe bajar a ejecucion. Un mismo contexto puede producir tres decisiones distintas: operar, esperar o
reducir exposicion. La diferencia no esta solo en la direccion del sesgo, sino en la calidad de la confluencia y en la
distancia hasta la invalidacion. Un buen sesgo con mala gestion sigue siendo una mala operacion.

La cuarta parte debe incluir una discusion honesta sobre los limites. Ningun modulo predice el mercado por si solo. Cada
modulo reduce incertidumbre en una dimension. La ventaja aparece cuando varias dimensiones apuntan en la misma
direccion y el riesgo de cuenta permite aguantar el ruido normal sin convertirlo en una amenaza de supervivencia.

Por ultimo, la clase debe cerrar con una conversion practica: una frase de playbook. Ejemplo: 'no busco largos agresivos
si el modulo confirma presion bajista y ademas US10Y/DXY no han girado'. Ese tipo de frase vale mas que memorizar diez
conceptos porque se usa en tiempo real.

Parte de la clase Objetivo pedagogico Resultado esperado
Concepto Entender la idea sin grafico El alumno puede explicarla con sus palabras
Dato Saber medirlo y verificarlo El alumno conoce fuente y frecuencia
Oro Traducirlo a XAUUSD El alumno sabe si apoya o contradice
Riesgo Definir limite El alumno sabe cuando no operar
Playbook Crear regla diaria El alumno puede repetir el proceso
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Guion sugerido para video del modulo

85.
86.
87.
88.
89.
90.

Abrir con una pregunta: que problema resuelve este modulo en XAUUSD?
Explicar el concepto sin grafico, usando una metafora simple.

Mostrar el dato o variable observable que permite medirlo.

Abrir un grafico de oro y senalar donde esa variable habria cambiado la lectura.
Mostrar un ejemplo donde el modulo evita una mala entrada.

Cerrar con una regla escrita para el playbook diario.

FRASE PARA RECORDAR

El alumno no debe terminar el modulo diciendo 'entiendo driver dominante y semaforo macro'. Debe terminar
diciendo: 'se exactamente que dato mirar, que significa para XAUUSD y cuando no debo usarlo'.

Resumen del modulo

Driver dominante y semaforo macro no es teoria aislada: es una pieza del proceso diario.
La calidad del analisis depende de verificar datos y ordenar jerarquias.

Siun dato no se verifica, no se usa para aumentar conviccion.

La gestion decide el tamano y la supervivencia, incluso cuando el analisis es bueno.
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MODULO 15

GESTION DE EXPOSICION, CAMPANAS Y

PROMEDIOS

Promediar solo cuando la tesis, el margen y el contexto lo permiten

Duracion sugerida del video: 60-90 min - Lectura + ejercicios + aplicacion diaria

Objetivos del modulo

e Diferenciar gestionar de rezar.
e Definir margen e invalidacion.
e  Saber cerrar aunque duela.

La gestion no es un apartado final; es la condicion que permite que todo lo anterior sirva. Sin limite de perdida,
margen, invalidacion y time stop, cualquier analisis bueno puede terminar en una decision mala.

Mapa mental del modulo

Este modulo existe para que el alumno conecte gestion de exposicion, campanas y promedios con decisiones reales en
XAUUSD. No se estudia como teoria aislada: se estudia para saber cuando el oro tiene viento de cola, cuando tiene viento
en contra, cuando el precio solo esta limpiando liquidez y cuando el riesgo de cuenta obliga a no operar.

La forma correcta de estudiar esta parte es repetir siempre la misma secuencia: concepto, dato observable,
interpretacion, aplicacion al oro, error frecuente y regla operativa. Si falta cualquiera de esas piezas, el conocimiento
queda bonito pero no se convierte en proceso.

En una clase en video, este modulo deberia explicarse con ejemplos de graficos, calendario macro y lectura de contexto.
En el PDF, el objetivo es que puedas pausar, subrayar y convertir cada punto en un checklist propio.

Elemento Pregunta que debes responder Decision que permite
Concepto Que significa realmente? Evita memorizar sin entender
Dato Donde lo puedo verificar? Reduce opinion y narrativa
Interpretacion Es alcista, bajista, mixto o NV? Construye sesgo
Aplicacion Como afecta a XAUUSD hoy? Convierte contexto en plan
Gestion Cuanto riesgo permite? Protege la cuenta

15.1 Campana

Una campana es una posicion construida por tramos, con limite, invalidacion, precio medio y salida. No es una excusa
para no aceptar perdida.
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La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

REGLA OPERATIVA

Antes de usar esta seccion en una operacion, escribe una frase exacta: 'Campana apoya / contradice / no afecta mi
sesgo porque...". Si no puedes completarla con un dato concreto, no la uses para aumentar exposicion.

15.2 Primera entrada pequena

La primera entrada debe permitir error. Si te obliga emocionalmente a promediar, ya esta mal dimensionada.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

Situacion Lectura institucional Accion sugerida
Margen <8.000% No anadir Supervivencia primero
VIX >30 + oro cae Parar/evaluar cierre Liquidacion sistemica
Dato macro en 30 min Esperar Sorpresa puede romper tesis
Tipo real gira contra Cerrar/reducir Driver principal falla

15.3 Condiciones para promediar

Tipo real no en contra, DXY no rompiendo, margen suficiente, VIX controlado, driver igual, evento macro no inminente.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Silo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

REGLA OPERATIVA

Antes de usar esta seccion en una operacion, escribe una frase exacta: 'Condiciones para promediar apoya /
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contradice / no afecta mi sesgo porque...". Si no puedes completarla con un dato concreto, no la uses para aumentar
exposicion.

15.4 Cuando parar

Margen bajo 8.000%, VIX alto con oro cayendo, dato hawkish fuerte, Fed gira, US10Y sube fuerte o el semaforo pasa a
rojo.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

Situacion Lectura institucional Accion sugerida
Margen <8.000% No anadir Supervivencia primero
VIX >30 + oro cae Parar/evaluar cierre Liquidacion sistemica
Dato macro en 30 min Esperar Sorpresa puede romper tesis
Tipo real gira contra Cerrar/reducir Driver principal falla

15.5 Cierre

Cerrar en precio medio si macro se deterioro, cerrar parcial si macro sigue a favor, cerrar con perdida si la tesis giro.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Silo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

REGLA OPERATIVA

Antes de usar esta seccion en una operacion, escribe una frase exacta: 'Cierre apoya / contradice / no afecta mi sesgo
porque...". Si no puedes completarla con un dato concreto, no la uses para aumentar exposicion.

15.6 Maximos y disciplina

Maximo recomendado: tres promedios. Mas de eso exige capital, experiencia y entorno excepcional; para producto
formativo, el limite debe ser conservador.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.
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Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

Situacion Lectura institucional Accion sugerida
Margen <8.000% No anadir Supervivencia primero
VIX >30 + oro cae Parar/evaluar cierre Liquidacion sistemica
Dato macro en 30 min Esperar Sorpresa puede romper tesis
Tipo real gira contra Cerrar/reducir Driver principal falla

Aplicacion especifica a XAUUSD

En XAUUSD, gestion de exposicion, campanas y promedios debe integrarse con la jerarquia general. No sustituye al resto
del sistema. Una senal aislada puede explicar una parte del movimiento, pero el oro rara vez se mueve de forma
sostenible si tipos reales, dolar, liquidez y riesgo estan completamente desalineados.

Cuando el precio se mueve a favor de esta lectura y ademas hay confirmacion en DXY/US10Y/VIX, el movimiento gana
calidad. Cuando el precio se mueve a favor pero los pilares macro contradicen, lo clasificamos como tecnico, squeeze 0
fragil. Esa clasificacion cambia la gestion: menos tamano, menos promedios, cierre mas rapido.

Una buena formacion no te ensena a tener siempre razon. Te ensena a saber cuando una idea merece riesgo y cuando
solo es una narrativa atractiva.

Errores frecuentes

e  Usar una sola variable para justificar toda la operacion.

e  Confundir contexto de largo plazo con entrada intradia.

e Promediar porque el precio se alejo, no porque la tesis siga valida.

e Ignorar calendario macro o eventos de liquidez.

e Cambiar la explicacion despues de entrar para no cerrar con perdida.

Ejercicio practico

Abre un grafico de XAUUSD y reconstruye una sesion reciente usando este modulo. Marca el precio antes del movimiento,
identifica el dato o contexto dominante, escribe que habria dicho el semaforo y decide si el trade era largo, corto o
esperar. La respuesta correcta no es ganar el trade; es explicar si el riesgo estaba justificado.

Pregunta Respuesta del alumno

Que dato o factor mandaba?
Apoyaba o contradecia al oro?
Que hizo DXY?

Que hizo US10Y/tipo real?
Habia evento cerca?

La entrada era valida o habia que esperar?
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Caso aplicado del modulo

Imagina una sesion en la que XAUUSD llega a una zona importante y el alumno quiere actuar usando el modulo 15. La
forma correcta no es mirar solo la vela. Primero se pregunta que dice este modulo, despues que dicen los pilares
superiores y por ultimo sila cuenta permite asumir el escenario adverso.

Escenario A: el precio toca una zona, el contexto del modulo confirma el sesgo, DXY y US10Y no contradicen, el evento
macro ya paso y el margen es amplio. En este caso la operacion puede estudiarse, pero aun exige confirmacion de precio:
rechazo, consolidacion o aceptacion segun el setup.

Escenario B: el precio toca la misma zona, pero el contexto del modulo contradice, hay dato macro cerca o el tipo real se
mueve en contra. La zona sigue existiendo en el grafico, pero deja de ser operativa. Esta distincion es una de las
diferencias principales entre un trader que dibuja niveles y un trader que gestiona riesgo.

Escenario Contexto Decision
A Modulo confirma + pilares superiores no Esperar confirmacion y operar con tamano
contradicen normal
B Modulo confirma pero tipo real/dolar Reducir tamano o esperar
contradicen
C Modulo contradice y precio llega rapido No entrar primer toque
D Dato macro o Fed speaker cercano Esperar publicacion y digestion

Desarrollo extendido para clase

Si este modulo se convierte en video, la explicacion debe ir mas alla de la definicion. El alumno tiene que ver como
gestion de exposicion, campanas y promedios aparece en una sesion real: antes del movimiento, durante el movimiento y
despues de que el mercado ya haya usado la narrativa para justificarlo.

La primera parte de la clase debe dedicarse a destruir la interpretacion simplista. En trading de oro casi todas las frases
faciles son incompletas: 'inflacion sube, oro sube’, 'dolar sube, oro baja’, 'guerra, compra oro'. A veces funcionan, pero no
son leyes. El metodo AURIX PRO ensena a preguntar que parte de esa frase esta respaldada por datos y cual es solo
narrativa.

La segunda parte debe llevar al alumno al dato. No sirve decir que una variable importa si no se sabe donde consultarla,
con que retraso sale, si es diaria, semanal o mensual y si el dato esta revisado. El alumno debe aprender a marcar NV
cuando no puede verificar. Esa pequena disciplina cambia toda la calidad del analisis.

La tercera parte debe bajar a ejecucion. Un mismo contexto puede producir tres decisiones distintas: operar, esperar o
reducir exposicion. La diferencia no esta solo en la direccion del sesgo, sino en la calidad de la confluencia y en la
distancia hasta la invalidacion. Un buen sesgo con mala gestion sigue siendo una mala operacion.

La cuarta parte debe incluir una discusion honesta sobre los limites. Ningun modulo predice el mercado por si solo. Cada
modulo reduce incertidumbre en una dimension. La ventaja aparece cuando varias dimensiones apuntan en la misma
direccion y el riesgo de cuenta permite aguantar el ruido normal sin convertirlo en una amenaza de supervivencia.

Por ultimo, la clase debe cerrar con una conversion practica: una frase de playbook. Ejemplo: 'no busco largos agresivos
si el modulo confirma presion bajista y ademas US10Y/DXY no han girado'. Ese tipo de frase vale mas que memorizar diez
conceptos porque se usa en tiempo real.

Parte de la clase Objetivo pedagogico Resultado esperado
Concepto Entender la idea sin grafico El alumno puede explicarla con sus palabras
Dato Saber medirlo y verificarlo El alumno conoce fuente y frecuencia
Oro Traducirlo a XAUUSD El alumno sabe si apoya o contradice
Riesgo Definir limite El alumno sabe cuando no operar
Playbook Crear regla diaria El alumno puede repetir el proceso
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Guion sugerido para video del modulo

91.
92.
93.
94.
95.
96.

Abrir con una pregunta: que problema resuelve este modulo en XAUUSD?
Explicar el concepto sin grafico, usando una metafora simple.

Mostrar el dato o variable observable que permite medirlo.

Abrir un grafico de oro y senalar donde esa variable habria cambiado la lectura.
Mostrar un ejemplo donde el modulo evita una mala entrada.

Cerrar con una regla escrita para el playbook diario.

FRASE PARA RECORDAR

El alumno no debe terminar el modulo diciendo 'entiendo gestion de exposicion, campanas y promedios'. Debe
terminar diciendo: 'se exactamente que dato mirar, que significa para XAUUSD y cuando no debo usarlo'.

Resumen del modulo

Gestion de exposicion, campanas y promedios no es teoria aislada: es una pieza del proceso diario.
La calidad del analisis depende de verificar datos y ordenar jerarquias.

Siun dato no se verifica, no se usa para aumentar conviccion.

La gestion decide el tamano y la supervivencia, incluso cuando el analisis es bueno.
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MODULO 16

PROCESO DIARIO Y PLAYBOOK FINAL

El metodo de 15 minutos para transformar datos en plan operativo

Duracion sugerida del video: 60-90 min - Lectura + ejercicios + aplicacion diaria

Objetivos del modulo

e Tener un flujo diario claro.
e  Usar checklist antes de entrar.
e  Convertir errores en mejora medible.

La gestion no es un apartado final; es la condicion que permite que todo lo anterior sirva. Sin limite de perdida,
margen, invalidacion y time stop, cualquier analisis bueno puede terminar en una decision mala.

Mapa mental del modulo

Este modulo existe para que el alumno conecte proceso diario y playbook final con decisiones reales en XAUUSD. No se
estudia como teoria aislada: se estudia para saber cuando el oro tiene viento de cola, cuando tiene viento en contra,
cuando el precio solo esta limpiando liquidez y cuando el riesgo de cuenta obliga a no operar.

La forma correcta de estudiar esta parte es repetir siempre la misma secuencia: concepto, dato observable,
interpretacion, aplicacion al oro, error frecuente y regla operativa. Si falta cualquiera de esas piezas, el conocimiento
queda bonito pero no se convierte en proceso.

En una clase en video, este modulo deberia explicarse con ejemplos de graficos, calendario macro y lectura de contexto.
En el PDF, el objetivo es que puedas pausar, subrayar y convertir cada punto en un checklist propio.

Elemento Pregunta que debes responder Decision que permite
Concepto Que significa realmente? Evita memorizar sin entender
Dato Donde lo puedo verificar? Reduce opinion y narrativa
Interpretacion Es alcista, bajista, mixto o NV? Construye sesgo
Aplicacion Como afecta a XAUUSD hoy? Convierte contexto en plan
Gestion Cuanto riesgo permite? Protege la cuenta

16.1 Preparacion previa

Precio, rango, calendario, DXY, US10Y, tipo real, VIX, SP500, energia, liquidez, COT y fisico.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.
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Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

REGLA OPERATIVA

Antes de usar esta seccion en una operacion, escribe una frase exacta: 'Preparacion previa apoya / contradice / no
afecta mi sesgo porque...". Si no puedes completarla con un dato concreto, no la uses para aumentar exposicion.

16.2 Driver

Elegir un solo driver dominante y escribir justificacion concreta. Si no hay driver, esperar.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

Situacion Lectura institucional Accion sugerida
Margen <8.000% No anadir Supervivencia primero
VIX >30 + oro cae Parar/evaluar cierre Liquidacion sistemica
Dato macro en 30 min Esperar Sorpresa puede romper tesis
Tipo real gira contra Cerrar/reducir Driver principal falla

16.3 Sesgo

Largo, corto o esperar por horizonte. No mezclar intradia con largo plazo.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

REGLA OPERATIVA

Antes de usar esta seccion en una operacion, escribe una frase exacta: 'Sesgo apoya / contradice / no afecta mi sesgo
porque...". Sino puedes completarla con un dato concreto, no la uses para aumentar exposicion.
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16.4 Zonas

Tres ventas, tres compras, cada una con condicion macro de validez e invalidacion.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

Situacion Lectura institucional Accion sugerida
Margen <8.000% No anadir Supervivencia primero
VIX >30 + oro cae Parar/evaluar cierre Liquidacion sistemica
Dato macro en 30 min Esperar Sorpresa puede romper tesis
Tipo real gira contra Cerrar/reducir Driver principal falla

16.5 Checklist

No operar si mas de dos respuestas son NO o si cualquier condicion de gestion falla.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.

El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

REGLA OPERATIVA

Antes de usar esta seccion en una operacion, escribe una frase exacta: 'Checklist apoya / contradice / no afecta mi
sesgo porque...". Si no puedes completarla con un dato concreto, no la uses para aumentar exposicion.

16.6 Diario

Registrar contexto, ejecucion, emociones, resultado y leccion. Sin diario, no hay mejora sostenible.

La lectura profesional exige convertir esta idea en una variable observable. No basta con decir que algo es importante;
hay que saber como se mide, con que frecuencia se actualiza, que retraso tiene y que parte del mercado suele reaccionar
primero. En oro, la reaccion inicial muchas veces aparece en bonos y dolar antes de consolidarse en el propio XAUUSD.

Aplicado a la operativa, esta seccion no debe usarse como permiso automatico para comprar o vender. Debe funcionar
como filtro. Si el filtro apoya el sesgo, aumenta la calidad de la idea. Si lo contradice, reduce tamano o espera. Si el dato no
esta verificado, se marca como NV y no construye conviccion.
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El error comun es usar la explicacion que mas conviene a la posicion abierta. Si estas largo, veras solo argumentos
alcistas; si estas corto, veras solo argumentos bajistas. Por eso el metodo obliga a escribir antes de entrar que condicion
invalidaria la tesis.

Situacion Lectura institucional Accion sugerida
Margen <8.000% No anadir Supervivencia primero
VIX >30 + oro cae Parar/evaluar cierre Liquidacion sistemica
Dato macro en 30 min Esperar Sorpresa puede romper tesis
Tipo real gira contra Cerrar/reducir Driver principal falla

Aplicacion especifica a XAUUSD

En XAUUSD, proceso diario y playbook final debe integrarse con la jerarquia general. No sustituye al resto del sistema.
Una senal aislada puede explicar una parte del movimiento, pero el oro rara vez se mueve de forma sostenible si tipos
reales, dolar, liquidez y riesgo estan completamente desalineados.

Cuando el precio se mueve a favor de esta lectura y ademas hay confirmacion en DXY/US10Y/VIX, el movimiento gana
calidad. Cuando el precio se mueve a favor pero los pilares macro contradicen, lo clasificamos como tecnico, squeeze o
fragil. Esa clasificacion cambia la gestion: menos tamano, menos promedios, cierre mas rapido.

Una buena formacion no te ensena a tener siempre razon. Te ensena a saber cuando una idea merece riesgo y cuando
solo es una narrativa atractiva.

Errores frecuentes

e  Usar una sola variable para justificar toda la operacion.

e  Confundir contexto de largo plazo con entrada intradia.

e  Promediar porque el precio se alejo, no porque la tesis siga valida.

e Ignorar calendario macro o eventos de liquidez.

e Cambiar la explicacion despues de entrar para no cerrar con perdida.

Ejercicio practico

Abre un grafico de XAUUSD y reconstruye una sesion reciente usando este modulo. Marca el precio antes del movimiento,
identifica el dato o contexto dominante, escribe que habria dicho el semaforo y decide si el trade era largo, corto o
esperar. La respuesta correcta no es ganar el trade; es explicar si el riesgo estaba justificado.

Pregunta Respuesta del alumno

Que dato o factor mandaba?
Apoyaba o contradecia al oro?
Que hizo DXY?

Que hizo US10Y/tipo real?
Habia evento cerca?

La entrada era valida o habia que esperar?
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Caso aplicado del modulo

Imagina una sesion en la que XAUUSD llega a una zona importante y el alumno quiere actuar usando el modulo 16. La
forma correcta no es mirar solo la vela. Primero se pregunta que dice este modulo, despues que dicen los pilares
superiores y por ultimo sila cuenta permite asumir el escenario adverso.

Escenario A: el precio toca una zona, el contexto del modulo confirma el sesgo, DXY y US10Y no contradicen, el evento
macro ya paso y el margen es amplio. En este caso la operacion puede estudiarse, pero aun exige confirmacion de precio:
rechazo, consolidacion o aceptacion segun el setup.

Escenario B: el precio toca la misma zona, pero el contexto del modulo contradice, hay dato macro cerca o el tipo real se
mueve en contra. La zona sigue existiendo en el grafico, pero deja de ser operativa. Esta distincion es una de las
diferencias principales entre un trader que dibuja niveles y un trader que gestiona riesgo.

Escenario Contexto Decision
A Modulo confirma + pilares superiores no Esperar confirmacion y operar con tamano
contradicen normal
B Modulo confirma pero tipo real/dolar Reducir tamano o esperar
contradicen
C Modulo contradice y precio llega rapido No entrar primer toque
D Dato macro o Fed speaker cercano Esperar publicacion y digestion

Desarrollo extendido para clase

Si este modulo se convierte en video, la explicacion debe ir mas alla de la definicion. El alumno tiene que ver como
proceso diario y playbook final aparece en una sesion real: antes del movimiento, durante el movimiento y despues de
que el mercado ya haya usado la narrativa para justificarlo.

La primera parte de la clase debe dedicarse a destruir la interpretacion simplista. En trading de oro casi todas las frases
faciles son incompletas: 'inflacion sube, oro sube’, 'dolar sube, oro baja’, 'guerra, compra oro'. A veces funcionan, pero no
son leyes. El metodo AURIX PRO ensena a preguntar que parte de esa frase esta respaldada por datos y cual es solo
narrativa.

La segunda parte debe llevar al alumno al dato. No sirve decir que una variable importa si no se sabe donde consultarla,
con que retraso sale, si es diaria, semanal o mensual y si el dato esta revisado. El alumno debe aprender a marcar NV
cuando no puede verificar. Esa pequena disciplina cambia toda la calidad del analisis.

La tercera parte debe bajar a ejecucion. Un mismo contexto puede producir tres decisiones distintas: operar, esperar o
reducir exposicion. La diferencia no esta solo en la direccion del sesgo, sino en la calidad de la confluencia y en la
distancia hasta la invalidacion. Un buen sesgo con mala gestion sigue siendo una mala operacion.

La cuarta parte debe incluir una discusion honesta sobre los limites. Ningun modulo predice el mercado por si solo. Cada
modulo reduce incertidumbre en una dimension. La ventaja aparece cuando varias dimensiones apuntan en la misma
direccion y el riesgo de cuenta permite aguantar el ruido normal sin convertirlo en una amenaza de supervivencia.

Por ultimo, la clase debe cerrar con una conversion practica: una frase de playbook. Ejemplo: 'no busco largos agresivos
si el modulo confirma presion bajista y ademas US10Y/DXY no han girado'. Ese tipo de frase vale mas que memorizar diez
conceptos porque se usa en tiempo real.

Parte de la clase Objetivo pedagogico Resultado esperado
Concepto Entender la idea sin grafico El alumno puede explicarla con sus palabras
Dato Saber medirlo y verificarlo El alumno conoce fuente y frecuencia
Oro Traducirlo a XAUUSD El alumno sabe si apoya o contradice
Riesgo Definir limite El alumno sabe cuando no operar
Playbook Crear regla diaria El alumno puede repetir el proceso
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Guion sugerido para video del modulo

97. Abrir con una pregunta: que problema resuelve este modulo en XAUUSD?

98. Explicar el concepto sin grafico, usando una metafora simple.

99. Mostrar el dato o variable observable que permite medirlo.

100.Abrir un grafico de oro y senalar donde esa variable habria cambiado la lectura.
101.Mostrar un ejemplo donde el modulo evita una mala entrada.

102.Cerrar con una regla escrita para el playbook diario.

FRASE PARA RECORDAR

El alumno no debe terminar el modulo diciendo 'entiendo proceso diario y playbook final'. Debe terminar diciendo:
'se exactamente que dato mirar, que significa para XAUUSD y cuando no debo usarlo'.

Resumen del modulo

e  Proceso diario y playbook final no es teoria aislada: es una pieza del proceso diario.
e Lacalidad del analisis depende de verificar datos y ordenar jerarquias.

e  Siun dato no se verifica, no se usa para aumentar conviccion.

e Lagestion decide el tamano y la supervivencia, incluso cuando el analisis es bueno.
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MODULO A

ANEXOS OPERATIVOS

Plantillas, checklists, semaforos y protocolos para uso diario

Duracion sugerida del video: Uso diario - Lectura + ejercicios + aplicacion diaria

A1l. Plantilla de analisis diario XAUUSD

Bloque
Precio

Tipos

Dolar

Riesgo

Liquidez

Posicionamiento

Fisico

Economia real

Eventos

Dato a rellenar
XAUUSD actual, cierre previo, max/min 24h
US10Y, T10YIE, tipo real

DXY, EURUSD, USDJPY, USDCNH

SP500, VIX, GVZ

WALCL, RRP, TGA

COT, GLD, OI, volumen

SGE premium, WGC, China/India

consumo, credito, pymes, vivienda, energia

CPI, PPI, NFP, FOMC, subastas

A2. Checklist pre-entrada

Condicion

El sesgo del dia es largo o corto, no esperar
Tipo real apoya la direccion

DXY apoya la direccion

VIX esta por debajo de 25

SP500 y oro no caen simultaneamente con
VIX alto

La llegada a zona no fue vertical
Hay rechazo o consolidacion valida

No hay dato macro en los proximos 30-60
minutos

Margen actual >8.000%
Margen post-entrada >8.000%

Es primera entrada o promedio justificado

SI/NO

Lectura
Contexto de rango

Driver principal

Presion USD
Risk-on/off/liquidacion
Fondo semanal

Fragilidad o fuerza
Soporte estructural
Fragilidad tangible

Riesgo de sorpresa

(o] £:
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REGLA FINAL

entrada aunque el analisis sea atractivo.

0-1 NO: operacion posible. 2 NO: reducir tamano. 3 o mas NO: no entrar. Cualquier NO en margen o gestion invalida la

A3. Protocolo de promedio

103.No promediar inmediatamente tras impulso vertical.
104.Verificar tipo real frente a la entrada original.
105.Verificar DXY y US10Y en tiempo real.

106.Revisar VIX y si hay liquidacion sistemica.
107.Confirmar que el driver dominante no cambio.

108.Comprobar que margen post-promedio queda por encima del limite.
109.Documentar en dos frases por que el promedio mejora la tesis y no solo el precio medio.

110.Maximo recomendado: tres promedios.

A4. Protocolo de cierre

Situacion

Accion

Precio llega al precio medio y macro empeoro

Precio recupera con macro verde
Tipo real sube fuerte contra largos
VIX >30y oro cae

Dato hawkish cambia FedWatch

Margen <5.000%

A5. Diario de operaciones

Campo

Cerrar todo o reducir agresivamente

Cerrar parcial y dejar correr con invalidacion
Parar y evaluar cierre

Cerrar/reducir; no promediar

Cerrar antes de esperar milagro

Liberar margen; supervivencia primero

Descripcion

Fecha y sesion
Driver dominante
Sesgo

Zona

Entrada

Gestion

Resultado

Leccion

Asia, Londres, NY o solapamiento
Tipos, dolar, liquidez, riesgo, etc.
Largo, corto o esperar

Nivel y condicion macro

Motivo exacto

Tramos, margen, promedio o cierre
P/Ly calidad de decision

Que repetir o eliminar

A6. Fuentes de datos recomendadas

Dato Fuente recomendada

XAUUSD / futuros oro

US10Y / US02Y
T10YIE FRED
FedWatch CME FedWatch

TradingView, Investing, CME

TradingEconomics, CNBC, FRED

Frecuencia
Tiempo real / delayed
Tiempo real / diario
Diario

Tiempo real
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WALCL / RRP FRED Semanal / diario
TGA US Treasury Daily Statement Diario

coT CFTC Semanal

WGC / bancos centrales World Gold Council Mensual / trimestral
SGE premium Reuters, WGC, fuentes de mercado Semanal / variable
CPI/PPI/PCE/NFP BLS, BEA, calendarios profesionales Mensual

Cierre de la formacion

AURIX PRO no pretende convertir el mercado en algo facil. Pretende convertir tu proceso en algo serio. El oro puede
moverse de forma violenta, irracional y contraria a la teoria durante mas tiempo del que una cuenta mal gestionada
puede resistir. Por eso la ventaja no esta solo en saber macro, sino en unir macro, economia real, precio y gestion.

La pregunta final antes de operar siempre es la misma: esta operacion esta respaldada por contexto, precio y margen, o
solo estoy intentando recuperar una idea? Si la respuesta no es clara, la decision profesional es esperar.
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